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Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som organiseras av borserna som ingar i Nasdaq Stockholm AB. Bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First North &r inte skyldiga att félja
samma regler som bolag, vars aktier handlas pa en reglerad marknad, utan féljer istéllet, ett mindre regelverk, anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld an en placering i ett bolag, vars aktie handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har

en Certified Adviser som Gvervakar att Bolaget foljer Nasdaq First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Nasdaq Stockholm AB godkanner en ansékan om

upptagande till dylik handel.



Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen for Zutec Holding AB (publ), organisationsnummer 559136-0317, ("Bolaget”) med anledning av Bolagets
erbjudande av aktier till allmanheten och ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North ("Erbjudandet”). Med "Koncernen” avses Zutec Holding AB
(publ) samt dess direkt och indirekt agda dotterbolag.

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i lag (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG av den 4 november 2003, Kommissionens forordning (EG) 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av direktiv 2003/71/EG samt Kommissionens
delegerade férordning (EU) 486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av férordning (EG) 809/2004.

For Prospektet och Erbjudandet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgéras
av svensk domstol. Prospektet har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid eventuell konflikt mellan den svenska och den engelska versionen

av Prospektet ska den svenska versionen gélla. Den svenska versionen av Prospektet har godkants och registerats av Finansinspektionen i enlighet med 2

kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullsténdiga. Detta Prospekt kommer att passporteras till Irland, Finland och Norge i enlighet med 2 kap. 35 § lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga
teckningsréatter, betalda tecknade aktier eller nya aktier ("vardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom

i enlighet med tillampliga undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 med tillagg ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte

till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt eller andra atgérder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning eller forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig rétten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteckning
som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en Gvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenad med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Prospekt och, om sa @nda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller Remium Nordic AB, organisationsnummer
556101-9174 ("Remium”) och varken Bolaget eller Remium ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt
eller nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt &r korrekt och
gallande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet
efter denna dag.

Remium &r projektledare och finansiell radgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet. Remium har bitrétt Bolaget vid utformandet av den Gvergripande
transaktionsstrukturen och vid upprattandet av detta Prospekt mot 6verenskommen ersattning. Remium har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Remium fran allt ansvar i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till f6ljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Remium foretrader Bolaget
och ingen annan i samband med Erbjudandet. Remium ansvarar inte gentemot nagon annan an Bolaget for tillhandahallande av radgivning i samband med
Erbjudandet eller nagot annat &rende till vilket hanvisning gors i detta Prospekt.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héandelser samt finansiell och operativ utveckling. Sadan
framatriktad information innefattar all information som inte &r historiska fakta. Ord som "férutses”, "uppskattar”, "férvantas”, "foreslas”, “avses”, "planeras”,
“bedéms”, "kan”, "kommer” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade

pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kénda som okanda risker och osakerhetsfaktorer,
eftersom den &r avhangig framtida héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av

tillamplig lagstiftning.

Faktorer som kan medfdra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation, statistik och bedomningar som héarrér fran tredje part. Viss information om marknadsandelar och
andra uttalanden i Prospektet om de branscher inom vilka Bolaget verkar i och om Bolagets position i forhallande till konkurrenter &r inte baserad pa publicerad
statistik eller annan information fran oberoende tredje parter. Sadan information och sadana uttalanden reflekterar snarare Bolagets uppskattningar baserade

pa information fran handels- och branschorganisationer och andra kontakter fran branschen i vilken Bolaget konkurrerar, liksom information som publicerats av
Bolagets konkurrenter. Det &r Bolagets uppfattning att sadan information kan vara av betydelse for investerares forstaelse for den marknad som Bolaget verkar pa
samt for Bolagets stallning pa marknaden. Bolaget har dock ingen tillgang till bakomliggande fakta och antaganden for siffror, marknadsinformation eller annan
information som erhallits fran offentligt tillgangliga killor. Aven om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att killorna &r tillfsrlitliga har Bolaget
inte oberoende verifierat denna information.

Bolaget bekraftar att information som har tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om, genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Finansiell information

Viss finansiell och 6vrig information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra Prospektet mer lattillgangligt for lasaren. Av denna anledning kan
det finnas en diskrepans mellan de siffror som anges i vissa kolumner och angivna totalsummor. Férutom nar det sérskilt anges, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet bestar av som hogst 2 083 334 nyemitterade aktier i Zutec Holding
AB (publ). Erbjudandet riktar sig till allmé&nheten i Sverige och institutionella
investerare i Sverige och utomlands.

Overteckningsemissionen bestar av som hgst 312 500 nyemitterade aktier.

Aktierna i Overteckningsemissionen ska ha samma pris som de i Erbjudandet.

Pris
Priset per aktie i Erbjudandet ar 24 SEK. Inget courtage utgar. Minsta teckning
ska uppga till 250 aktier motsvarande 6 000 SEK.

Viktiga datum

Teckningsperiod: 20 februari 2018 - 5 mars 2018

Beraknad likviddag: 9 mars 2018

Beraknad férsta dag for handel pa First North: 15 mars 2018

Finansiell kalender

Kvartalsrapport 15 maj 2018
Bokslutkommuniké 31 augusti 2018
Arsredovisning 28 september 2018
Arsstamma 23 oktober 2018

Annan information
Aktiernas ISIN-kod SE0010869487
Aktiens kortnamn ZUTEC

Utvalda definitioner

"Zutec" eller "Bolaget” syftar till Zutec Holding AB (publ) (organisationsnummer
559136-0317), eller, beroende pa sammanhang, koncernen inom vilken Zutec
Holding AB (publ) & moderbolag.

"Koncernen” syftar till Zutec Holding AB (publ) tillsammans med, direkt eller
indirekt, &gda dotterbolag.

"Remium” syftar till Remium Nordic AB (organisationsnummer 556101-9174).
"MAQS" syftar till MAQS Advokatbyra Stockholm AB (organisationsnummer
556950-7659).

"Hagberg & Aneborn” syftar till Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
(organisationsnummer 559071-6675). "Euroclear Sweden” syftar till Euroclear
Sweden AB (organisationsnummer 556112-8074).

"First North” syftar till den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North.
“Listningen” syftar till den planerade listningen av Bolagets aktier pa First North.
"Erbjudandet” syftar till erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i samband med
Listningen.

"Overteckningsemissionen” syftar till den ytterligare emission av aktier som kan
genomforas, i enlighet med ett avtal mellan Bolaget och Remium, om Erbjudandet
overtecknas.

"Prospektet” syftar till detta prospekt som har upprattats i samband med
Erbjudandet.

"SEK" avser svenska kronor.

"USD" avser amerikanska dollar.

"AUD" avser australisk dollar.

"EUR" avser euro.

"HKD" avser Hongkong-dollar.

"GBP" avser brittiska pund sterling. ZUTEC HOLD IN G AB' 20 1 8 ‘ _



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter’. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E (A 1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emit-
tent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna. Aven
om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen
relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsam-
mans med angivelsen "g) tillamplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar
A1 Introduktion och Follande sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepappren ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens

varningar ‘ ‘ _ L ‘ )
sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar
karande i enlighet med den nationella lagstiftningen | medlemsstaten bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gverséttningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de dvervager att investera | sddana vardepapper.

A.2  Samtycke till Ej tillamplig; det finns inga finansiella mellanhander.

anvandning av

prospektet av finansiella

mellanhénder

Avsnitt B — Emittent och eventuella garanter
B.1 Bolagsnamn och namn  Bolagets registrerade firma (tillika handelsbeteckning) dr Zutec Holding AB (publ). Bolagets
som verksamhet organisationsnummer ar 559136-0317.

bedrivs under
B.2 Emittentens sate och Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte | Stockholm. Bolaget bildades i Sverige och bedriver

bolagsform verksamhet under svensk lagstiftning. Bolagets rattsliga form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
ivnii Zutec utvecklar och marknadsfor molnbaserade mjukvarutjanster med inriktning mot foretag inom

B.3  Beskrivning av
emittentens bygg- och fastighetssektorn. Bolagets produkter hjdlper kunder att 6ka sin produktivitet och

kostnadseffektivitet. Zutec erbjuder I6sningar inom projektledning, samarbetsverktyg for data- och
dokumenthantering, databerikade 3D-modeller, defekthantering, projektoverlamning samt drift och
marknader underhall av byggnader. Bolagets huvudsakliga produkt &r dess plattform, vilken kan beskrivas som
en molnbaserad databas. Till plattformen kan flera av Bolagets moduler kopplas for att uttka
funktionaliteten efter kundens behov.

verksamhet och

Bland Bolagets kunder finns nagra av véarldens storsta byggforetag, som har anvant Zutecs l6sningar
pa manga olika projekt. Typiska projekt som lampar sig val for Bolagets produkter ar bland annat
flygplatser, hamnar, sjukhus, universitet och stora kommersiella byggnadsprojekt.

Bolagets intdktsmodell grundas pa licensavgifter fér mjukvaran. Avgiften faktureras I6pande under ett
byggprojekts livstid, vilket leder till aterkommande och forutsdgbara intakter. Det tillkommer ofta
inkomster | form av arbete for individuell anpassning av mjukvaran samt upplarning av personal och
support. Nar ett projekt ar fardigstéllt kan kunden vélja att fortsatta att lagra data hos Zutec samt att
anvanda relevanta moduler for forvaltning och underhall av byggnader. Avtal fér forvaltning och
underhéll [6per Gver en lang tid, vilket leder till stabila intakter.

Bolaget bedriver stérre delen av sin verksamhet fran Dublin, Irland. Férsélningen koordineras fran
Dublin till ett flertal Iander véarlden Gver. Zutec marknadsfor och bedriver forsalning via partners i ett
antal lander dér Bolaget bedomer det l&dmpligt. For narvarande genomférs bland annat
marknadsforingsatgarder | Australien via ett delagt dotterbolag och via externa samarbetspartners |
[talien.

B.4a Trender Byggsektorn ar den nast minst digitaliserade branschen i varlden och har Iange legat efter ekonomin och
andra industrier | produktivitetsutveckling. Bolaget anser att digitalisering har potential att driva byggsektorns
produktivitetsaterhamtning. Sektorn har borjat uppmarksamma och anamma digitala verktyg. Respondenter
I olika enkater anger att de avser att utcka sina investeringar | mjukvara och tror att detta kommer att ge
positiva resultat | form av effektivitet och minskade kostnader. The Boston Consulting Group uppskattar att
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B.5

B.6

B.7

Beskrivning av
koncernen och
emittentens stéllning
inom koncernen

Agarstruktur

Finansiell information i
sammandrag

den totala besparing som inom byggsektorn kan ske genom digitalisering globalt kan uppgé till mellan 1 och
1,7 biljoner USD ar 2025. Denna trend kan @ven urskiljas i Bolagets kraftigt vaxande omsattning.

Aven den positiva utvecklingen i makroekonomin kan driva pa Zutecs tillvéxt. Under och efter
finanskrisen skdts manga stora infrastrukturprojekt upp, vilket lett till att det i manga lander finns stora
investeringsbehov. Manga lander har numera aterhamtat sig och investeringarna okar aven ytterligare
till foljd av en positiv utveckling i tillvaxtmarknader.

Koncernen bestér av sex (6) bolag. Bolaget, som &r moderbolag i Koncernen, &ger 100 procent av aktierna
I Zutec Inc. (Ireland) Ltd., registreringsnummer 313471, Zutec Inc. (Ireland) Ltd. dger 100 procent av
aktierna i Zutec Inc. (UK) Ltd., registreringsnummer 04363905, 100 procent av aktierna | Zutec (Asia) Ltd.,,
registreringsnummer 1257208, 56 procent av aktierna i Zutec (Australia) Pty Ltd., registreringsnummer
ACN 129531531 samt 49 procent av aktierna i Zutec Gulf LLC, registreringsnummer 77258-1. Zutec Gulf
LLC, &r for tillfallet under frivillig likvidation, vilken férvantas vara genomférd under februari 2018.
Koncernens verksamhet bedrivs framst genom Zutec Inc. (Ireland) Ltd., med huvudkontor i Dublin, Irland.
Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget nio aktiedgare. Bolaget har endast ett aktieslag som
berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
av dennes aktier i Bolaget. Tabellen nedan beskriver dgarstrukturen i Zutec omedelbart innan
Erbjudandet, efter Erbjudandet samt efter Erbjudandet och Overteckningsemissionen. Tabellen nedan
visar aven aktiedgare vars andel i Bolaget dverstiger 5 procent av det totala kapitalet eller det totala
antalet roster. Savitt Bolaget kdnner till finns inget, vid datumet for detta Prospekt, direkt eller indirekt
dgande | Bolaget eller nagon av dess aktiedgare, utéver vad som anges | tabellen nedan, som har ett
innehav motsvarande mer dn 5 procent av Bolagets totala kapital eller totala antalet réster.

Efter Erbjudandet och
Overteckningsemissionen

Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet

Aktieinnehav vid

Aktiegare Aktieinnehav Aktieinnehav vid fulltecknat Erbjudande
9 fulltecknat Erbjudande och
Overteckningsemission
Aktier Procent Aktier Procent Aktier Procent
Brian McGuire 2 405 630 4811 % 2 406 630 3390% | 2405630 32,53 %
Thomas Boland 621730 12,43 % 621730 8,78 % 621730 841 %
Michael White 478 260 9,57 % 478 260 0,75 % 478260 0,47 %
Conor O'Brien 334780 6,70 % 334780 473 % 334780 4,53 %
Noel Matthews 320430 0,41 % 320430 4,52 % 320 430 4,33 %
Brendan O'Riordan 286950 574 % 286950 4,05 % 286950 3,38 %
Sinead Branagh 239130 478 % 239130 3,38 % 239130 323 %
Enterprise Ireland 217438 435% 217 438 307 % 217438 294 %
Stephen Tarpey 95 650 191 % 95 650 1,35% 95 650 1,29 %
Nya Aktiedgare |
samband med - - 2 083334 2941 % | 2083334 2817 %
Erbjudandet
Nya Aktiedgare i
samband med - - - - 312 500 423 %
Overteckningsemissionen
Totalt 5000000 100,00% 7083334 100,00% 7395834 100,00 %

Zutec registrerades hos Bolagsverket den 29 november 2017 och har inte fram till den 13 februari 2018 bedrivit
nagon verksamhet. Bolaget forvarvades den 3 januari 2018 av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 19 januari 2018
forvarvade de nuvarande aktiedgarna i Bolaget samtliga aktier | Bolaget fran Zutec Inc. (Ireland) Ltd. pé pro
rata-basis i forhallande till deras aktieinnehav i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 13 februari 2018 Gverlat de
nuvarande aktiedgarna | Bolaget samtliga sina aktier | Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till Bolaget genom en
apportemission. | detta avsnitt presenteras Bolagets finansiella utveckling fér perioden 2017-11-29 — 2017-
12-31. Under perioden har ingen verksamhet bedrivits, vilket &terspeglas | Bolagets finansiella information.
Den finansiella informationen avseende Bolaget for perioden 2017-11-29 — 2017-12-31 &r reviderad
av Bolagets revisor. Den reviderade rapporten f&r perioden 2017-11-29 — 2017-12-31 ar upprattad |
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1654) och RFR 2 - Redovisning for juridiska personer.
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Resultatrakning Zutec Holding AB 2017-11-29 -

2017-12-31

(Reviderat)
SEK
Omsattning -
Kostnad for salda varor -
Bruttomarginal -

Administrations- och forsaljningskostnader
Ovriga rorelseintakter -
Rorelseresultat -

Finansnetto -
Resultat efter finansiella poster -

Skatt
Periodens resultat -

Balansrakning Zutec Holding AB 2017-12-31

(Reviderat)
SEK
Materiella tillgangar
Immateriella tillgangar
Finansiella tillgangar -
Omsattningstillgangar
Likvida medel 500 000
Summa tillgangar 500 000
Eget kapital 500 000
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapial och skulder 500 000
Kassaflodesanalys Zutec Holding AB 2017-11-29 -
2017-12-31
(Reviderat)
SEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Registrering av aktiekapital 500 000
Arets kassaflode 500 000
Likvida medel vid periodens borjan -
Likvida medel vid periodens slut 500 000

Nedan presenteras tilldggsinformation i form av finansiell historik for Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Informationen
for rakenskapsaren 2017 och 2016 &r hamtad fran bolagets arsredovisningar och &r reviderade av Zutec
Inc. (Ireland) Ltd.:s davarande revisor. Den finansiella informationen for perioden 2017-07-01 — 2017-12-
31 arhamtad frén en finansiell rapport som ar dversiktligt granskad av bolagets revisor.

Arsredovisningarna och den finansiella rapporten &r uppréttade i enlighet med redovisningslagen |
Irland och Storbritannien och FRS 102, som ar god redovisningssed i Irland och Storbritannien och ar
utgiven av Financial Reporting Council. Notera att bolaget var undantaget fran krav péa att konsolidera
dotterbolag, varfér rakenskaperna inte aterspeglar dess innehav i dotterbolag. Bada rapporterna for
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Zutec Inc. (Ireland) Ltd. avseende aren 2017 och 2016 &r reviderade av dotterbolagets davarande

irlandska revisor HLB Ryan Limited.

Underliggande rapporter for dotterbolagen, inkluderat Zutec Inc. (Ireland) Ltd., finns att tillgéd pa
Bolagets hemsida (www.) zutec.com/investor-relations/ipo/.

Rapporterna for Zutec Inc. (Ireland) Ltd. &r uppréttade med EUR som redovisningsvaluta. Den finansiella
informationen presenterar siffrorna i bade EUR och SEK. Beloppen har omraknats fran EUR till SEK.
Vaxelkurserna som anvants for balansrakningarna var stangningskurserna i valutaparet EUR/SEK per den sista
dagen i respektive period. Vaxelkurserna for resultatrékningarna &r genomsnittet for respektive period. Samtliga
vaxelkurser har hamtats fran Sveriges Riksbank. Den informationen som omraknats till SEK ar ej reviderad.
Resultatrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Omsattning
Kostnad for salda varor

Bruttomarginal

Administrations- och férsaljningskostnader
Ovriga rorelseintakter
Kostnader relaterade till Erbjudandet

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultatrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Omsattning
Kostnad for salda varor

Bruttomarginal

Administrations- och forsaljningskostnader
Ovriga rorelseintakter
Kostnader relaterade till Erbjudandet

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

2017-07-01 -
2017-12-31

(Oversiktligt

granskat)
EUR
1232801
- 153993
1078 808

- 927963
110318
- 134986
126 177

67288
193 465

- 11524
181 941

2017-07-01 -
2017-12-31

(Oreviderat)

SEK
11925127
- 1489603
10 435 524

-8976372
1067128
- 1305746
1220534

650 890
1871424

- 111474
1759 950

2016-07-01 -

2017-06-30

(Reviderat)

EUR
2 444 301
- 363 491
2080810

- 1457 245

623 565

21034
644 599

- 11671
633 028

2016-07-01 -

2017-06-30

(Oreviderat)
SEK

23501954
- 3494 966
20 006 988

14011417

5995 577

202 242
6197 819

- 111265
6 086 564
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2015-07-01 -
2016-06-30

(Reviderat)

EUR

1561316
- 474513
1086 803

- 1421772
88020

246 949

- 13810
- 260 759

81763
178 996

2015-07-01 -
2016-06-30

(Oreviderat)

SEK

14674182
-4 4729 365
10 144 817

-13271 602
821627

-2305158

- 128910
-2434068

763221
- 1670 847




Balansrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30

(Oversiktligt (Reviderat) (Reviderat)

granskat)
EUR FUR EUR

Materiella tillgangar 25168 26168 28900
Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar 1702 1702 1702
Omsattningstillgangar 1174258 1396 602 1404763
Likvida medel 806325 603413 196 081
Summa tillgangar 2 006 443 2026 875 1631 446
Eget kapital 1044 641 1037729 460 201
Langfristiga skulder 526000 526000 526 000
Kortfristiga skulder 436 902 464146 646 245
Summa eget kapial och skulder 2 006 443 2026 875 1631 446

Balansrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30

(Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)

SEK SEK SEK

Materiella tillgangar 247 796 243 363 272134
Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar 16 764 16 464 16027
Omsattningstillgangar 11 566 087 13609 890 13227810
Likvida medel 7932214 5837 055 1846377
Summa tillgangar 19762 861 19606 773 15362 348
Eget kapital 10288418 10038368 4333437
Langfristiga skulder 5171093 5078535 4943610
Kortfristiga skulder 4303351 4489870 6085301
Summa eget kapial och skulder 19 762 861 19 606 773 15 362 348

Tillampade véxelkurser:
SEK per enhet Perioden
2017-07-01 - 2016-07-01-  2015-07-01 -
2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30

EUR 9,67 9,62 9,33
2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30
EUR 9,85 9,67 9,42

Under rakenskapsaret 2017 uppgick nettoomsattningen till 23 501 954 SEK. Jamfort med aret innan
Okade nettoomséttningen med 61,2 procent. Okningen berodde framférallt pa okad forsalning av
mjukvarulicenser till nya och befintliga kunder.

Kostnad for sélda varor uppgick under rakenskapséaret 2017 till 3 494 966 SEK. Jamfort med aret
innan minskade dessa kostnader med 21,1 procent, detta berodde framforallt pa att forsaljningen av
mjukvarulicenser ckade i forhallande till uppstarts- och konsultavgifter, vilket foljer Bolagets strategi
for att minska behovet av kundkonsulter pa ute pa byggarbetsplatser.

Rérelseresultatet uppgick till 5995 577 SEK fér rakenskapsaret 2017. Aret innan gjorde rérelsen en
forlust om 2 305 168 SEK. Férandringen kan framst harldas till en 6kning av intékterna.
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Resultatet f&r rakenskapsaret 2017 uppgick till 6 086 564 SEK. Aret 2016 gjorde bolaget en forlust om
1670 847 SEK. Férandringen berodde framst pa ckade intakter fran forsaljningen.

Totalatillgangar ckade fran 15 362 348 SEK ijuni 2016 ill 19 606 773 SEK den 30 juni 2017. Merparten
av okningen bestod av en dkning | likvida medel. Okningen i likvida medel berodde pa ckade intékter |
verksamheten.

Totala skulder minskade fran 11 028 911 SEK 1 2016 till 9 568 405 SEK | juni 2017. Minskningen var
en foljd av avbetalda leverantorsskulder.

Eget kapital 5kade fran 4 333 437 SEK 12016 till 10 038 368 SEK 1 2017. Okningen berodde framférallt
pa en 6kning i balanserad vinst, som hardrs fran arets resultat.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 13 februari 2018 férvarvade Bolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd. genom att de nuvarande aktiedgarna
overlat sina aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till Bolaget genom en apportemission. Innan foérvarvat hade
Bolaget inte bedrivit nagon verksamhet.

B.8 Proformaredovisning Bakgrund till proformaredovisningen
Zutec registrerades hos Bolagsverket den 29 november 2017 och har fram till den 13 februari 2018

inte bedrivit ndgon verksamhet. Bolaget forvarvades den 5 januari 2018 av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den
5 februari 2018 forvarvade de nuvarande aktiedgarna i Bolaget samtliga aktier i Bolaget fran Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. pa pro rata-basis i forhallande till deras aktieinnehav i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 13
februari 2018 dverlat de nuvarande aktiedgarna | Bolaget samtliga sina aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
till Bolaget genom en apportemission.

Genom forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. forvarvades aven dess dotterbolag Zutec (Australia) Pty
Ltd., Zutec (Asia) Ltd. och Zutec Inc. (UK) Ltd. Da ingen konsolidering tidigare uppréttats i Koncernen
eller i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. redovisas samtliga bolag separat i proformaredovisningen.

Proformaredovisningen &r éversiktligt granskad av Bolagets revisor enligt RevR 5.

Syftet med proformaredovisningen
Andamalet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan
som forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. hade haft pé:

- Bolagets konsoliderade resultatrékning for sexmanadersperioden som avslutades den 31
december 2017, om forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. genomférts den 1 juli 2017.

- Bolagets konsoliderade balansrakning per den 31 december 2017, om forvarvet av Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. genomforts den 31 december 2017.

Proformaredovisningen syftar till att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen ar till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva Bolagets faktiska
eller férvantade finansiella stallning och resultat som skulle varit aktuella om forvarvet av Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. skett vid ovan ndmnda tidpunkter. Investerare bor darfor vara forsiktiga med att lagga for
stor vikt vid proformaredovisningen.

Styrelsens uppfattning ar att dessa proforma konsoliderade finansiella rapporter innefattar alla
nodvandiga justeringar for att i all vasentlighet ge en rattvisande bild av transaktionerna beskrivna i not
3 och 4 1 enlighet med IFRS, tillampad | enlighet med Bolagets redovisningsprinciper. De proforma
konsoliderade finansiella rapporterna ar inte avsedda att aterspegla verksamhetens resultat eller
Bolagets finansiella stallning som hade intraffat om transaktionerna verkligen agt rum pa de datum
som anges. Dessutom ar de proforma finansiella rapporterna inte nédvandigtvis indikativa for
Bolagets framtida resultat eller finansiella stallning

Grunder for proformaredovisningen

Redovisningsprinciper

De oreviderade proforma konsoliderade finansiella rapporterna har sammanstéllts baserat pa de
redovisningsprinciper som Bolaget kommer att tillampa for rékenskapsaret 2018, For Koncernen
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tillampas IFRS. For moderbolaget tilldmpas arsredovisningslagen samt RFR 2 - Redovisning for
juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som Bolaget tillampar skiljer sig fran dem som tillampats av Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. och dess dotterbolag. Bolaget har gjort en analys av huruvida det foreligger négon
vasentlig skillnad mellan de redovisningsprinciper som Bolaget och dess dotterbolag tillampar.
Bedomningen &r att redovisningsprinciperna i all vasentlighet Gverensstammer och att det inte finns
nagra skillnader som leder till materiella felaktigheter | proformaredovisningen.

Underlag och kallor fér den finansiella informationen

Den finansiella informationen for Zutec Holding AB har hamtats fran den reviderade rapporten for
perioden 2017-11-29 — 2017-12-31

Den finansiella informationen for Zutec Inc. (Ireland) Ltd. har hamtats fran en rapport fGr perioden
2017-07-01 = 2017-12-31. Rapporten ar upprattad i enlighet med god redovisningssed i Irland, vilket
inkluderar FRS 102 som utféardats av Financial Reporting Council. Rapporten ar éversiktligt granskad
av Mazars Ireland.

Den finansiella informationen for Zutec (Australia) Pty Ltd. har hamtats fran interna
redovisningssystem och har sammanstéllts enligt internationellt accepterade redovisningsprinciper
for matchning, forsiktighet, jamforbarhet och fortlevnad. Informationen &r inte reviderad.

Den finansiella informationen for Zutec (Asia) Ltd. ar géllande proformaresultatrakningen hamtad frén
interna redovisningssystem. Informationen till proformabalansrakningen dr hamtad fran bolagets
finansiella rapport for rékenskapséret som slutade den 31 december 2017. Rapporten ar upprattad |
enlighet med de krav som stélls av Hong Kong Companies Ordinance och lokala
redovisningsstandarder for privata bolag | Hong Kong (HKFRS for Private Entitites), som &r utgivna av
Hong Kong Institute of Certified Public Accountants. Vidare ar den finansiella rapporten reviderad av
bolagets revisor. Revisionsberattelsen avseende arsredovisningen ar inférlivad i Prospektet genom
hanvisning, for ytterligare information, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information’”.
Den finansiella informationen for Zutec Inc. (UK) Ltd. & hamtad fran bolagets interna
redovisningssystem. Bolaget tillampar god redovisningssed i Storbritannien, vilket inkluderar FRS 102
som ar utgivna av Financial Reporting Council. Informationen &r oreviderad.

Proformaresultatrakning
Zutec Holding AB
2017-07-01 - 2017-12-31

Zutec Holding AB
Not koncern-
redovisning

Zutec Holding Zutec Inc. Zutec Inc. Zutec Zutec (Australia) Proforma-

AB (Ireland) Ltd. (UK) Ltd. (Asia) Ltd. Pty Ltd. justeringar

(Reviderat) (Oreviderat)  (Oreviderat) (Oreviderat) (Proforma)

Resultatrakning
Omséttning - 11925127 843213 968 20837652 - 14 806 960

1067 031 - - 1396 - 1068 428
Summa intéakter - 12992158 843213 968 2039049 - 15875388
Kostnad séalda produkter - - 1489604 - 415519 - - - -1906123
Forsaljning ‘ 8976372 - 462320 - 10784 -1418884 E 10868 360
administra tnader
Kostnader for Erbjudandet - -1305882 - - - - 6) -1305882
Ovriga rérelsekostnader
Avskrivningar - - - - - -2279731 3) -2279731
Rorelseresultat - 1220301 - 34626 - 9816 620 165 -2279731 5 - 483708
Finansnetto - 660 890 - - - - 650890
s:::::a' efter finansiella - 1871191 -34626 - 9816 620165 -2279731 5 167182
Skatt - - 111474 - - - 284966 3) 173492
Arets resultat - 1759717 - 34626 - 9816 620 165 -1994 765 5 340 675
Arets resultat hanférligt till
Moderbolaget 1759863 - 34626 - 9816 347293 -1992974 5)

Innehav utan bestammande
inflytande

272872
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Proformabalansrakning, Zutec Holding Zutec Inc. Zutec Inc. Zutec Zutec (Australia) Proforma- Not Zutec Holding AB
Zutec Holding AB 2017-12- AB (Ireland) Ltd. (UK) Ltd. (Asia) Ltd. Pty Ltd justeringar koncern-

31 redovisning

(Reviderat) (Oreviderat)  (Oreviderat) (Oreviderat) (Proforma)

Anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar - 229300 - - - - 229300

Finansiella tillgangar - 16769 - - - - 16759

Goodwill - - - - - 91989 505 3) 91 989 505

Programvara - - - - - 22 300 485 3) 22 300 485
5

Summa - 246 059 - - - 114289990 ) 114536 049

anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kundfordringar - 4870932 - - 874191

Ovriga fordringar - 6827 843 684 559 9750 16 067 -2972 657 7)

Likvida mede! 500 000 8000 16 114047 260810 869 892 - 9744910

Summa 500 000 19698 937 798605 270560 1760151  -2972657 9 20 055 595

omsittningstillgangar

Summa tillgangar 500 000 19 944 996 798 605 270 560 1760151 111317333 5) 134591 644

Eget kapital

Aktiekapital 500 000 1250912 1252 m 645 1252820 3)

Apportemission - - - - - 120000 000 3) 120 000 000

gala et inklusive - 9015937 -353 607 96806 820774 7244750 3)

racr\ode: resultat '

Innehav utan bestémmande

inflytande

Summa eget kapital 500 000 10 266 850 -352 355 -96 795 41320129 111502430 5) 120 500 001

Langfristiga skulder

Réntebarande lan - 5169513 5169513

Uppskjuten skatteskuld - - - - - 2787 560 3) 2787 560

Summa langfristiga skulder - 5169513 - - - 2787 560 5) 7957073

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder - 057 089 59494 - 711620

Ovriga kortfristiga skulder - 3451 544 991 467 367 355 2 368 660 -2972 657 7)

Summa kortfristiga skulder - 4508 633 1150 960 367 355 3080 280 -2 972 657 5) 6134570

Summa skulder - 9678 146 1150 960 367 355 3080 280 -185 097 5) 14091 644

Summa eget kapital och 500 000 19944 996 798605 270560 1760151 111317333 9 134591 644

skulder

Noter till proformaredovisningen
Proformajusteringarna beskrivs i noterna som foljer nedan.

1. Valutaomrakning

Proformaredovisningen presenteras i SEK. Dotterbolagens finansiella information ar uppréattad |
respektive bolags lokala valuta. Dotterbolagens finansiella information har omraknats till SEK.
Omrakningen for proformabalansrakningen har gjorts med stangningskursen for respektive valuta
gentemot  SEK  per den sista december 2017. Vaxelkurserna som anvants  for
proformaresultatrakningen var de genomsnittliga vaxelkurserna for respektive valuta gentemot SEK
under perioden 2017-07-01 — 2017-12-31. Samtliga vaxelkurser har hamtats fran Sveriges Riksbank.
De vaxelkurser som anvéants ar foljande:

SEK per 2017-07-01 - 2017-12-31
enhet 2017-12-31

EUR 9,67 9,85

HKD 1,05 1,06

GBP 10,84 11,10

AUD 6,41 6,42
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2. Koncernen Zutec Inc. (Ireland) Ltd. som forvarvats enligt beskrivningen i not 3

bestar av:
Bolag Procent av kapital Procent av roster
Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
Zutec (Australia) Pty Ltd. 56% 56%
Zutec Inc. (UK) Ltd. 100% 100%
Zutec (Asia) Ltd. 100% 100%

3. Foretagsforvary

Den 13 februari 2018 férvarvade Bolaget samtliga utestéende aktier | Zutec Inc. (Ireland) Ltd. av
Bolagets nuvarande aktiedgare. Kopeskillingen om 120 000 000 SEK, motsvarande bedomt
marknadsvarde av Zutec Inc. (Ireland) Ltd., betalades genom en apportemission om 500 000 aktier
vilka tecknades av Bolagets nuvarande aktieagare till en kurs om 240 SEK per aktie.

Proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen i detta avsnitt utgar fran att Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. férvarvas vid olika datum. Da férvarvsdatumet har implikationer for Bolagets
proformarakenskaper presenteras tabellerna i denna not i tva hypotetiska scenarier. Kolumnerna
markta 2017-07-01 avser scenariot dar Zutec Inc. (Ireland) Ltd. forvarvades den 1 juli 2017.
Kolumnerna markta 2017-12-31 avser scenariot dar Zutec Inc. (Ireland) Ltd. forvarvades den 31
december 2017.

Det forvarvade egna kapitalet som uppstar genom forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. uppgér till
beloppen som anges i efterfoljande tabell:

Forvarvat eget kapital (belopp i SEK) 2017-07-01  2017-12-31
Aktiekapital 1249268 1252820
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 4764154 7244750
Totalt forvarvat eget kapital 6013 422 8 497 570

Differensen mellan forvarvat eget kapital och kopeskillingen om 120 000 000 SEK resulterar |
forvarvskostnader om 113986 578 SEK givet att forvarvet genomfordes den 1 juli 2017, och
1171 602 430 SEK givet att forvarvet genomfordes den 31 december 2017,

Forvarvskostnaderna har preliminart allokerats till det verkliga vardet pa nettotillgangarna i Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. enligt féljande (SEK):

Allokering av forvarvskostnader (belopp i SEK) 2017-07-01 2017-12-31

Programvara 22797 315 22 300 485
Goodwill 94 038 926 91989 505
Uppskjutna skatter -2 849 664 -2 787 560
Totala forvarvskostnader 113986 578 111 502 430

Av Overvardet allokeras 20 procent till programvara. Styrelsen gor bedémningen att programvara har
en nyttjandeperiod om 5 ar. Resterande del ar allokeras till Goodwill och bedoms ha en obestambar
nyttjandeperiod. Detta belopp och dess nyttjandeperiod kommer omprévas vid varje period.

Arlig avskrivning/uppldsning (belopp i SEK) 2017-07-01 2017-12-31
Programvara -4 559 463 -4.460 097
Uppskjutna skatter 569 932 557 512

Uppskjuten skatt har redovisats pa programvara mot bakgrund av en analys av Bolagets faktiska
skattemassiga situation for de underliggande tillgangarna. Uppskjuten skatt I6ses upp i samma takt
som avskrivning av programvara. Proformajusteringen avseende skatt i proformaresultatrakningen
om 284 966 SEK motsvarar halften av den arliga avskrivningen som anges i tabellen ovan.
Proformajusteringen i proformaresultatrékningen avseende avskrivningar om — 2279731 SEK
motsvarar halva den arliga avskrivningen av programvaran som anges i tabellen ovan.
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4. Historiska forvary

Zutec Inc. (Ireland) Ltd.:s dotterbolag forvarvades av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till de bokférda varden
som anges | tabellen nedan. De bokférda vardena motsvarar det egna kapitalet som tillférts vid
etableringen av respektive bolag. Beloppen i tabell nedan ar i (EUR)

Bolag Bokfort varde (EUR)
Zutec (Australia) Pty Ltd. 36
Zutec Inc. (UK) Ltd 113
Zutec (Asia) Ltd. 11

5. Justeringen ar en summering som foljer av andra proformajusteringar.

6. Poster avengéngsnatur

| redovisat resultat ingar kostnader relaterade till Erbjudandet och Listningen om 134986 EUR,
omraknat till SEK. Kostnaden forvantas inte vara aterkommande. Kostnaderna har uppstatt i Zutec
Inc. (Ireland) Ltd. och kan framst harledas till arvoden till finansiella och legala rédgivare | Sverige och
Irland.

7. Fordringar och skulder inom Koncernen

Av koncernens skulder och fordringar bestar 2 972 657 SEK av koncerninterna poster, vilka elimineras
I proformabalansrakningen.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innenaller inte nagra resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmérkningar £ tllamplig; det finns inga anmarkningar | de revisionsberattelser betraffande historisk finansiell
information som inkluderas i Prospektet.

B.11 Otillrackligt Ej tillamplig; Styrelsen anser att rorelsekapitalet per datumet for detta Prospekt ar tillréckligt for
rérelsekapital Bolagets nuvarande behov under de komnmande 12 méanaderna.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Véardepapper som Aktier i Zutec Holding AB (publ) (ISIN-kod SEQ010869487). Kortnamnet pa aktierna ar ZUTEC.
erbjuds

C.2 Denominering Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Det totala antalet aktier Per datumet for detta Prospekt ar Bolagets aktiekapital T 000 000 SEK och antalet aktier &r 5 000 000.
i Bolaget och kvotvérde Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,2 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

C.4  Rattigheter som ar Aktierna | Zutec har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
férenade med forenade med aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
.. kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar
vérdepapperen innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som han/hon innehar | Bolaget. Varje aktie ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och vinster
Aktiedgare som ar registrerade | Bolagets aktiebok pa avstdmningsdagen fore en utdelning som har
godkants pa en bolagsstamma har ratt till utdelningen. Utbetalningar av utdelningar administreras av
Euroclear Sweden. | handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskottet |
proportion till det antal aktier som innehas av honom/henne. Det finns inga restriktioner betraffande
Overlatelse av aktier. Aktiedgare har vanligtvis foretrédesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla obligationer i enlighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman eller
Styrelsen, enligt godkdnnande av bolagsstdmman, beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.
C.5  Restriktioner avseende £ tillamplig; det finns inga restriktioner avseende fri Gverférbarhet for aktier i Bolaget.

fri overforbarhet

C.6 Tilltrade till handel p& Ej tillamplig; Styrelsen for Zutec har ansokt om Listning av Bolagets aktier pa First North, en multilateral
en reglerad marknad hgnde\splattfqm (MTF) som inte har samma réatisliga status som en reglerad marknad. Forsta dag

for handel beréknas ske den 15 mars 2018.
C.7  Utdelningspolitik Utbetalning av utdelningar beslutas av bolagsstamman. Eventuella framtida utdelningar beror pa flera
faktorer sédsom framtida resultat, ekonomisk stallning och Bolagets behov av investeringar. Zutec
befinner sig i en fas dar man prioriterar utnyttjandet av de tillvaxtmadjligheter som har identifierats.
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Aktiedgare ska darfor inte forvanta sig att fa nagra, eller mycket laga, utdelningar under de ndrmaste
aren. Under sadana omstandigheter kommer eventuell avkastning for aktiedgarna under de nérmaste
aren huvudsakligen att vara beroende av aktiekursutvecklingen.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker Nedan beskrivna riskfaktorer, som presenteras utan nagon sérskild ordning och utan ansprék pa att
relaterade till vara fullstandiga, anses vara de huvudsakliga riskerna relaterade till Bolaget och dess verksamhet.

emittenten och dess
bransch
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Byggbranschen kan paverkas negativt av ekonomiska trender, vilket riskerar medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet genom att antalet nya projekt som genomférs dar Bolagets
tjanster anvands eller kan anvandas minskar. Negativa trender i byggbranschen kan ockséa
reducera mangden kapital som potentiella kunder &r villiga att investera | Bolagets produkter och
tjanster.

Det finns en risk att Bolagets befintliga kunder inte férnyar existerande avtal eller koper Bolagets
produkter | framtida projekt.

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan erhélla finansiering efter behov eller att sédan
finansiering inte kan erhallas pa acceptabla villkor.

Det finns en risk att Bolaget eller annat bolag inom Koncernen inte férmar behalla ledande
befattningshavare eller nyckelpersoner som har eller skulle kunna ha betydelse for Bolagets
formaga att utveckla Bolagets produkter eller genomférandet av Bolagets planerade
affarsstrategier.

Det finns en risk att Bolagets system drabbas av Internetrelaterad brottslighet, avbrott, stérningar,
serviceavbrott eller korruption av Bolagets informationsnatverk och informationssystem.
Dérutdver finns en risk att Bolaget drabbas av stéld, forstérelse, frlust, felaktig anvandning eller
lackage av konfidentiell data eller immateriella rattigheter tillnGrande kunder. Sadan handelser kan
medfora storningar i Bolagets verksamhet, vilket kan skada Bolagets anseende, leda till rattsliga
ansprak, forlust av kundavtal eller avtal med tredjepartsleverantdrer avslutas med kort varsel.
Bolagets verksamhet kan vasentligt paverkas Internetrelaterad brottslighet, stéld, forstorelse,
forlus, felaktig anvandning eller lackage av konfidentiell data elle immateriella rattigheter
tillndrande kunder. Sddana handelser kan orsaka betydande stérningar i Bolagets system och
medféra att Bolagets tjanster blir otillgangliga under en viss tid medan data aterstélls. Det kan
ocksa leda till obehdrigt réjande av uppagifter tillndrande Bolagets kunder, vilket kan skada Bolagets
anseende, ge upphov till rattsliga ansprék fran kunder, leda till att kunder séger upp befintliga avtal
samt myndighetsatgarder och boter.

Det finns en risk att konkurrenter och kunder, nuvarande eller framtida, pa olika satt gor intrang i
Bolagets immateriella rattigheter. Darutdver, finns risk for att Bolaget i framtiden, till exempel som
ett resultat av expansion till nya geografiska marknader, gor intrang i, eller anklagas for att géra
intrang |, tredje parts immateriella rattigheter. | sadana fall kan Bolaget bli inblandat i en tvist
angaende dessa immateriella rattigheter.

Det finns enrisk for att Bolaget inte kan inga avtal med forséljnings- och marknadsféringspartners
och andra distributionskanaler pa fordelaktiga villkor eller att avtal som har ingatts inte kommer
att efterlevas av Bolagets motparter.

Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal jurisdiktioner och lyder darfor under en rad olika
rattsordningar och regelverk. Detta medfér risker relaterade till arbetsmarknadsreglering,
restriktioner av  utlandskt  &gande, skatteregleringar, svarigheter att genomdriva
avtalsbestammelser, forandringar av eller okunskap avseende relevanta lagar och rattsordningar
samt Ovriga fragestaliningar med anknytning till de jurisdiktioner dar Bolaget &r verksamt.
Darutover finns enrisk for att Bolagets kunskap, tolkning och tillampning av lagar, avtal,
bestammelser och krav inte ar korrekt | alla avseenden. Det finns en risk att berdrda
skattemyndigheter gor en annan tolkning av bestammelserna an Bolaget.

Det finns en risk for att Bolaget, fran tid till annan, involveras i domstolsprocesser och/eller
skilledomsforfaranden. samt att Bolaget, vid forlust | rattsliga processer, tvingas ersatta
motparten for réttegangskostnaderna.

Bolaget har intékter och kostnader i flera valutor, vilket exponerar Bolaget mot kortfristiga
valutakursfluktuationer pa grund av att Bolaget genomfor transaktioner i andra valutor an SEK



(Bolagets redovisningsvaluta). Darutdver exponeras Bolaget mot 1angsiktiga valutakursrisker pa
grund av anvandningen av skilda funktionella valutor och redovisningsvalutor.
De risker som beskrivits ovan kan, om de forverkligas, fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamnhet, finansiella stalining och resultat. Det finns andra risker relaterade till Bolaget och dess
verksamhet. Det kan dven finnas risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet som i nulaget &r
okanda for Bolaget.
D.3  Huvudsakliga risker Nedan beskrivna riskfaktorer, som presenteras utan nagon sarskild ordning och utan ansprak pé att
relaterade till vara fullstandiga, anses vara de huvudsakliga riskerna relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier.

vérdepapperen e  En aktieinvestering kan bade oka eller minska i varde, varfor det finns en risk att investerare inte

kommer att fa tillbaka hela det investerade kapitalet eller nagot kapital alls.

e Det har inte forekommit nagon publik handel med Bolagets aktier fore Erbjudandet. Det &r darfor
svart att forutse med vilken frekvens Bolagets aktie kommer att handlas och vilket intresse
Bolaget kommer generera pa aktiemarknaden efter Styrelsens beslut att lista Bolagets aktie pa
First North. Om likviditeten i Bolagets aktie inte ar tillfredsstéllande kan det medfora svéarigheter
for aktiedgare att avytira sina aktier vid dnskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten var tillfredsstéllande. Darutover kan aktiekursen efter Erbjudandets genomférande
komma att skilja sig avsevart fran forsaljningspriset | Erbjudandet.

e Deteckningsataganden som lamnats ar inte sakerstallda genom bankgarantier, pantsattning eller
liknande arrangemang. Varfor det finns en risk att teckningsatagandena inte infrias.

e Det finns en risk att Bolaget inte kommer att Iamna n&gon, eller ens en mycket lag, utdelning de
narmsta aren.

e Brian McGuire ar majoritetsaktiedgare | Bolaget och utGvar betydande inflytande Gver de fragor
som kraver aktiedgarnas godkannande. Denna koncentration av bolagskontroll kan vara fill
nackdel for aktiedgare som har andra intressen an Brian McGuire.

e  Marknadspriset p& Bolagets aktie kan sjunka om det sker en betydande forsaljning av aktier |
Bolaget, sarskilt om aktierna séljs av nagon av Bolagets storre aktiedgare, t.ex. Brian McGuire.

De risker som beskrivits ovan kan, om de forverkligas, fa en vasentlig negativ inverkan pa Erbjudandet

eller Bolagets aktier. Det finns andra risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier. Det kan &ven

finnas risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier som i nuléget ar okanda fér Bolaget.

Avsnitt E — Erbjudandet

E.1 Emissionsintakter och Bolaget genomfor | samband med Erbjudandet och Listningen en nyemission som vid full teckning
emissionskostnader forvantas ti.\_\f(jra‘Bo\aget cirka ‘50 vm\\joner __SEK (fore %o;tnader for ‘E‘rbjudandet).oBo\agets totala
kostnader for Erbjudandet och Listningen berdknas uppga till cirka 7,9 miljoner SEK. Sddana kostnader
kan framforallt harledas till arvoden for finansiell radgivning, legal radgivning, revisorer,
ansokningsavgifter, marknadsforing och tryckning av Prospektet. Nettointakterna fran nyemissionen

I samband med Erbjudandet och Listningen forvantas uppga till cirka 42,1 miljoner SEK.

Vid fullt utnyttjande och full teckning av Overteckningsemissionen forvantas Bolaget tillforas yiterligare

75 miljoner SEK. Kostnaderna for Overteckningsemissionen berdknas uppgé till 0,5 miljoner SEK.

Nettointdkterna fran Overteckningsmissionen uppskattas till cirka 7 miljoner SEK.
E.2a Motiv for Erbjudandet Bolaget marknadsfor valutvecklade mjukvarulésningar inom bygg- och fastighetssektorn, ett segment
som &r forhallandevis eftersatt. Styrelsen anser att Bolagets redan hdga tillvaxt kan ¢ka ytterligare
genom investeringar i forsaljnings- och utvecklingsverksamheten. Zutec stravar efter att 6ppna lokala
kontor och anstalla personal till forséljningsteam i nya regioner. Vidare &mnar Bolaget fortsatta att
investera | utvecklingen av sina produkter for att bibehélla en position som teknisk marknadsledare
inom sitt segment. Darigenom kan Zutec knyta ytterligare av sina kunders aktiviteter och kostnader
for mjukvara till Zutecs plattform. Styrelsen anser att Bolaget har en god mdjlighet att bli en global
marknadsledare inom sin nisch. Styrelsen har darfor beslutat att genomfora en nyemission, som ska
forse Bolaget med tillvaxtkapital och en bredare &garbas. Styrelsen anser dven att Listningen av
Bolagets aktier pa First North kommer att bidra till en forstarkt internationell profil samt inge legitimitet
i kunders dgon.
Givet ett fulltecknat Erbjudande forvantas nettolikviden uppgé till cirka 42,1 miljoner SEK. Om
Overteckningsemissionen fulltecknas och utnyttjas till fullo férvantas Bolaget tillféras ytterligare
nettointékter om 7 miljoner SEK. Zutec planerar att — med viss man for avvikelser — anvanda
emissionslikviden enligt foljande:

och anvéandning av
intdkterna
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Anvandning anges i procent av emissionslikviden
Forsélning och marknadsforing 70%

Produktutveckling och investeringar relaterade till

%
produkterna U

Av investeringarna | forsaljning och marknadsforing kommer cirka 20 procent anvéndas | regioner och
marknader dar Bolaget redan &r aktivt. Resterande 80 procent planeras att anvandas till nya
marknader, framforallt i Nordamerika och Skandinavien.

Forsalining och marknadsféring innefattar Ionekostnader for en utdkad personalstyrka och kostnader
for etablering av kontor | nya marknader.

Produktuveckling och investeringar relaterade till produkterna innefattar kostnader for ny personal,
servrar och datorer och liknande infrastruktur.
E.3 Allmanna villkor for Erbjudandet: Erbjudandet bestar av 2 083 334 nyemitterade aktier som erbjuds av Zutec.
Erbjudandet Teckningskursen ar 24 SEK per aktie, vilket motsvarar ett erbjudande om totalt 50 miljoner SEK. De
nyemitterade aktierna som ingar i Erbjudandet kommer att emitteras av Bolaget med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Aktiekapitalet i Bolaget kommer att 6ka med hogst 416 666,8 SEK och
uppga till 1416 666,38 SEK om Erbjudandet blir fulltecknat (exklusive Overteckningsemissionen).

Teckningskurs: Teckningsskursen har faststéllts till 24 SEK per aktie

Anmalningsperiod: Allmanheten far anmala sig for teckning av aktier under perioden mellan 2018-02-
20 och 2018-03-05.

Anmalan: Anmélan om teckning ska avse l&gst 250 aktier. Genomférd anméalan ar bindande. Om flera
anmalningar l1amnas in av samma tecknare kommer endast den forst registrerade anmalan att
beaktas. For sent inkommen anmalan, liksom ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel, kan
komma att [amnas utan avseende.

Anmaéalningar kan goras till Hagberg & Aneborn och Nordnet enligt respektive aktors instruktioner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare bosatta pa Irland ska anmala sig for teckning i Erbjudandet genom att ta kontakt med
Hagberg & Aneborn. Hagberg & Aneborn kontaktas via mail pé info(@)hagberganeborn.se eller via
telefon pa +46 8-408 933 50.

Investerare bosatta i Norge och Finland ska anmala sig fér teckning genom att ta kontakt med
Nordnet. Mer information om anméalningsforfarandet for investerare bosatta i Norge och Finland finns
pa Nordnets hemsida (www.)nordnet.se/ipo samt pa adresserna nedan.

Nordnet Bank AB Suomen sivuliike

E-mail: asiakaspalvelu(@)nordnet fi
(www.)nordnet fi

Nordnet Bank NUF

E-mail: kundservice(at)nordnet.no
(www.)nordnet.no

Tilldelning: Beslut om tilldelning i Erbjudandet baseras péa efterfragan. Beslut om tilldelning av aktier
fattas av Styrelsen efter samrad med Remium. Det primédra syftet ar att uppné erforderlig
dgarspridning bland allmanheten for att sékerstélla regelbunden och likvid handel i Bolagets aktie samt
uppna onskad &garandel bland institutionella investerare. Resultatet av Erbjudandet kommer
offentliggbras genom ett pressmeddelande, som &ven publiceras pa Bolagets webbplats
(www.)zutec.com omkring den 6 mars 2018.
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Overteckningsemission: Bolaget har atagit sig, | enlighet med ett avtal mellan Bolaget och Remium, att
emittera ytterligare aktier uppgaende till hogst 312 500 nya aktier, motsvarande hogst 16 procent av
antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och 4,2 procent av det hégsta antalet aktier i Bolaget efter
slutférande av Erbjudandet samt till ett pris motsvarande 24 SEK, for det fall Erbjudandet blir
dvertecknat. Vid full teckning i Overteckningsemissionen kommer Bolagets aktiekapital att cka med
62 500 SEK. Om Erbjudandet och Overteckningsemissionen blir fulltecknade kommer det totala
antalet aktier | Bolaget att 6ka med 2 395 834 aktier, vilket motsvarar cirka 32,4 procent av det totala
antalet aktier och réster i Bolaget efter genomfdrandet av Erbjudandet. Overteckningsemissionen far
endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dverteckning i samband med Erbjudandet.

Férsta handelsdagen: Den planerade forsta handelsdagen ar 15 mars 2018,
Avrakningsdag: Den planerade avrakningsdagen ar omkring 9 mars 2018.

Villkor for slutférande av Erbjudandet: Erbjudandet &r villkorat av att (i) Remium anser att intresset i
Erbjudandet ar tillrackligt for att uppna en tillfredsstéllande handel med Bolagets aktie, (i) Nasdag
godkanner Styrelsens anstkan om Listning pa Nasdag First North och att (iii) inga handelser intraffar
som skulle ha s&dan véasentlig negativ effekt pa Bolaget att det skulle vara olampligt att slutféra
Erbjudandet. Om dessa villkor inte uppfylls aterkallas Erbjudandet och Bolagets aktie listas | detta fall
inte pa First North. Nar handeln med Bolagets aktie har paborjats pa First North kan inte Erbjudandet

aterkallas.
E.4 Intressen och Radgivare i Sverige
intressekonflikter Remium ar saval finansiell radgivare som Certified Adviser till Bolaget i samband med Erbjudandet

och Listningen. | egenskap av finansiell radgivare har Remium ett ekonomiskt intresse | Bolaget med
hansyn till den ersattning som Remium kan erhalla. Remium bedriver dven vardepappersrorelse, vilket
bland annat innebar att de bedriver handel fér egen rakning. Med anledning av detta foreligger risk att
Remium bedriver handel i finansiella instrument som, direkt eller indirekt, har anknytning till Bolaget

Hagberg & Aneborn agerar emissionsinstitut | samband med Erbjudandet och Listningen. Hagberg &
Aneborn har ett ekonomiskt intresse i Bolaget avseende den ersattning som Hagberg & Aneborn kan
komma att erhalla vid genomférandet av Erbjudandet.

MAQS agerar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och Listningen. MAQS erhaller
|6pande ersattning for de tjanster som tillhandahalls Bolaget. MAQS har inga ytterligare ekonomiska
eller 6vriga intressen med anledning av Erbjudandet. Styrelseledamoten Hans Schedin ar advokat pa
MAQS. Hans Schedin har inte, och kommer inte, att delta | Styrelsens behandling av fragor i samband
med vilka det finns en risk for intressekonflikter mellan hans forpliktelser gentemot Bolaget och hans
roll som advokat pa MAQS eller andra forpliktelser och/eller intressen.

Radgivare pa Irland

Gerard Jones agerar som finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och Listningen.
Gerard Jones erhéller i denna roll I6pande ersattning for de tjanster som tillhandahélls Bolaget. Gerard
Jones ar aven ledamot i Styrelsen. Gerard Jones har inte, och kommer inte, att delta | Styrelsens
behandling av fragor i samband med vilka det finns en risk fér intressekonflikter mellan hans
forpliktelser gentemot Bolaget och hans roll som finansiell radgivare eller andra forpliktelser och/eller
intressen.

Reddy Charlton Solicitors agerar, i relation till irlandsk lagstiftning, legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet och Listningen. Reddy Charlton Solicitors erhéller I6pande ersattning for de tjanster
som tillhandahalls Bolaget. Reddy Charlton Solicitors har inga ytterligare ekonomiska eller Gvriga
intressen med anledning av Erbjudandet.
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E.5 Huvudagare/Lock up-
avtal

E.6  Utspadningseffekt

E.7  Kostnader som
investerarna beldggs
med av emittenten eller
anbudsgivaren

Samtliga aktiedgare i Bolaget har ingatt ett avtal med Remium och atagit sig att inte direkt eller indirekt
sélja aktier i Bolaget under en period om tolv (12) manader fran forsta dag for handel pé First North
utan att skriftligt godkénnande har erhallits fran Remium. Undantag fran beskrivet dtagande att avsta
fran forsélning av aktier | Bolaget (lock-up) kan beviljas under forutsattning att (och som ett
godkannande av) ett offentligt uppkopserbjudande, sésom det definieras i Kollegiet for Svensk
Bolagsstyrnings regelverk for "Takeoverregler for vissa handelsplattformar” fran den 1 november
2017. Totalt omfattas 5 000 000 aktier av lock-up, vilket motsvarar cirka 67,7 procent av aktierna efter
Erbjudandet, med antagande om att samtliga aktier kommer tecknas i Erbjudandet samt
Overteckningsemissionen.

Erbjudandet innebér att antalet aktier kommer att 6ka fran 5 000 000 tillhdgst 7 083 334. For befintliga
aktiedgare som inte onskar delta | Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 29,4 procent
avseende deras kapital- och réstandel | Bolaget. For det fall att Overteckningsemissionen utnyttjas till
fullo och fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka till hogst 7 395 834, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 32,4 procent for befintliga aktiedgare.

Ej tillamplig; courtage utgar eJ.
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RISKFAKTORER

Investeringar i Bolagets aktier ar forenat med olika typer
av risker. Det finns ett antal faktorer som paverkar och
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och som
inte ar majliga for Bolaget att helt eller delvis kontrollera.
Sadana faktorer kan i framtiden komma att ha vasentlig
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat eller leda till att priset pa Bolagets
aktier sjunker samt att investerare darmed forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital. Risker foreligger
betraffande saval sadana forhallanden som har direkt
anknytning till Bolaget som sadana som saknar specifik
anknytning till Bolaget. En investerare bér genomféra en
samlad utvardering med hansyn till dessa risker som
innefattar ovrig information i Prospektet tillsammans
med en omvarldsbevakning innan investeraren beslutar
sig for att investera i Bolaget. Riskfaktorerna beskrivs
utan inbordes prioritetsordning och redogdrelsen gor
inte ansprak pa att vara heltackande. Utover information
som framkommer i Prospektet bor varje investerare
gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Det kan
finnas ytterligare osakerhets- eller riskfaktorer som for
narvarande inte ar kanda eller som for narvarande inte
bedéms som vasentliga men som senare kommer visa
sig vara vasentliga.

Risker relaterade till Bolaget och dess
verksamhet

Makroekonomiska faktorer och beroende av
byggbranschen

Bolaget paverkas av allmannaekonomiska, finansiellaoch
politiskaforhallandenpaBolagetshuvudsakligamarknader
och byggbranschen i allmanhet. Dessa forhallanden kan
paverkas av nivaerna for verksamhetsutgifter, inflation/
deflation, rantor, konsumenters fortroende, svarigheter
att erhalla finansiering pa acceptabla villkor och tillgdng
till kapitalmarknaden samt statens finans-, penning- och
regleringspolitik. Dessa faktorer &r utanfér Bolagets
kontroll. En ogynnsam utveckling av ekonomiska,
finansiella eller politiska forhallanden pa& Bolagets
huvudsakliga marknader kan f& en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolagets karnverksamhet ar inriktad mot byggbranschen.
Byggbranschen kan paverkas negativt av ekonomiska
trender, vilket riskerar medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet genom att antalet nya projekt
som genomfors dar Bolagets tjanster anvands eller kan
anvandas minskar. Negativa trender i byggbranschen kan
ocksa reducera mangden kapital som potentiella kunder
ar villiga att investera i Bolagets produkter och tjanster.
En markant ekonomisk nedgéang inom byggbranschen
kan innebara en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrens

Zutec bedriver verksamhet inom segmentet for
servicetjansterinom byggbranschen, vilket ar ett segment
inom marknaden fér molnbaserade mjukvarutjanster
("SaaS"). Det finns risk for ¢kad konkurrens inom
marknaden for molnbaserade SaaS-tjanster, bade inom
och utom segmentet for molnbaserade SaaS-tjanster
specifikt anpassade tillbyggbranschen. Om konkurrensen
Okar inom marknaden for molnbaserade SaaS-tjanster
kan Bolagets konkurrenter komma att utveckla produkter
som ar likvardiga eller battre &n Bolagets produkter,
vilket kan medfora att framtida konkurrenters produkter
féredras framfor Bolagets produkter. Denna osakerhet
innebar en risk som skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat
i framtiden.

Framtida  konkurrenter ~kan &ven ha langre
verksamhetshistorik, inneha stérre marknadsandelar
inom specifika marknader eller besitta storre finansiella
och andraresurser, vilket kan innebara att konkurrenterna
ar battre rustade att anpassa sig till forandringar i
marknaden. Konkurrenter kan darutéver dven ha storre
mojligheter att expandera till nya marknader &n Bolaget.
Sadan konkurrens eller marknadsférandringar kan leda
till att Bolagets marknadsandel minskar, vilken kan
leda till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Beroende av betydande kunder

Bolaget ingar kundavtal pa projektbasis, varfor Bolaget
ofta har flera avtal med samma kund. En stor del av
Bolagets totala férsaljning genereras fran ett fatal kunder.
Det finns en risk for att dessa kunder inte kommer att
fornya existerande avtal eller képa Bolagets produkter i
framtida projekt. Om Zutec inte lyckas behélla betydande
kunder skulle det fa vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansiering och kapitalbehov

Bolagets Styrelse och ledning arbetar aktivt och
kontinuerligt med Bolagets styrning och kontroll,
inklusive resultat, kassaflode och finansiella stallning.
Styrelsen prévar kontinuerligt forutsattningarna for
Bolagets fortsatta verksamhet. Zutec genomgar dock en
expansionsfas som medfor ett relativt stort kapitalbehoy,
varfor Bolaget i framtiden kan behdva soka ytterligare
finansiering for att hantera expansionskostnader och
Okad efterfrdgan pa Bolagets produkter. Det finns en risk
att Bolaget inte kan erhélla finansiering efter behov eller
att sadan finansiering inte kan erhéallas pa acceptabla
villkor. Om Bolaget inte kan erhélla finansiering vid behov
eller pa acceptabla villkor, kan Bolaget tvingas reducera
verksamhetens omfattning avsevart eller i slutdndan helt
behdva upphdra med att bedriva verksamhet.

Om nagon av ovan beskrivna risker forverkligas kan det
fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Produktutveckling

Bolagets verksamhet kraver fortlopande investeringar
i Forskning och utveckling (FoU). Marknaden for
molnbaserade  SaaS-tjanster  till  byggbranschen
karakteriseras av snabbaférandringarinomteknologi, nya
standarder samt sténdiga lanseringar av nya produkter
ochtjanster. Bolagets framtida affarsmajligheter kommer
attberopaférmaganattforutseochagera pateknologiska
forandringar. Investering i FoU kan vara nodvandigt i
storre omfattning for att bredda Bolagets erbjudande
till marknaden samt for att sédkerstdlla Bolagets
konkurrenskraft och fortsatta tillvaxt. Darutover kan
Bolagets mojlighet att agera pa teknologiska forandringar
innebara ett ckat behov av kapitalanskaffning eller behov
av andra resurser. Om Zutec inte framgangsrikt lyckas
hantera den tekniska utvecklingen eller identifiera och
mota nya marknadsmoajligheter, produkter eller tjanster
i samma takt som dess konkurrenter, kan det f& en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroenden av ledande befattningshavare och
nyckelpersoner

Bolagets framgang beror till stor del pa vissa
nyckelpersoner inom Koncernen, sarskilt ledande
befattningshavare inom Zutec Inc. (Ireland) Ltd. De
ledande befattningshavarna inom Koncernen har
omfattandeerfarenhetav,och kunskap om,molnbaserade
SaaS-tjanster inom byggbranschen. Om Bolaget eller
andra bolag inom Koncernen inte formar behalla ledande
befattningshavare eller andra nyckelpersoner kan det
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga
att utveckla Bolagets produkter eller att genomfora
planerade affarsstrategier, vilket kan ha en negativ
inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget &r beroende av kvalificerad personal med
olika befattningar, sarskilt personal som utvecklar
och underhdller Bolagets mjukvaruprodukter och
tjanster. Formagan att behalla befintlig personal, liksom
mojligheten att rekrytera ny personal, ar avgoérande
for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att
Bolaget inte férmar behalla eller rekrytera personer som
har eller skulle kunna ha betydelse fér Koncernen och
dérmed att Bolaget inte kan utveckla och underhélla
Bolagets mjukvaruprodukter eller tjanster. Om Bolaget
inte kan rekrytera eller behalla kvalificerad personal kan
det inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Tekniska risker
Avbrott eller stérningar i tekniksystem

Zutec ar, i egenskap av leverantor av molnbaserade SaaS-
tjianster till bygg- och fastighetsbranschen, beroende
av prestanda, tillforlitlighet av och tillgdnglighet till dess
tekniska plattformar, kommunikationssystem, servrar,
Internet, servicetjanster och molnbaserade miljGer,
genom vilka Bolaget tillhandahaller sina produkter. Zutec
ar beroende av tredjepartsleverantorer for leverans av
Bolagets produkter, varfor en stor del av potentiella
verksamhetsproblem ligger utanfér Bolagets kontroll. Det
finns enrisk att dessa system drabbas av Internetbaserad
brottslighet, avbrott, storningar, serviceavbrott eller
korruption av Bolagets informationsnatverk och
informationssystem, vilket kan férekomma pé grund av
buggar, datavirus och problem med mjukvara saval som
naturkatastrofer, strémavbrott eller liknande handelser.
Det foreligger ocksé risk for att utomstaende gor intrang
i Bolagets IT-system och darigenom erhaller kanslig
information eller p& annat satt inverkar pad Bolagets
verksamhet.

Avbrott eller stérningar i Bolagets informationssystem
eller plattformar for produktleverans, som kan uppsta
pa grund av handelser utanfor Bolaget kontroll eller att
Bolaget inte formar uppratthalla tillfredsstallande IT-
sakerhet, kan leda till stérningar i verksamheten. Det i sin
tur kan skada Bolagets anseende. Det namnda kan aven
leda till att Bolagets kunder gor ansprak pa ersattning
eller uppsagning av befintliga kundavtal. Det finns en
risk att Zutec inte kommer kunna aterkrava eventuella
ekonomiska  forluster fran tredjepartsleverantorer.
Darutover kan vasentliga avtal mellan Zutec och
tredjepartsleverantérer komma att avslutas med kort
varsel. Det foreligger risk att avtal i sddana situationer inte
kan ingas med alternativa leverantdrer p4 motsvarande
villkor och till motsvarande kostnad.

Om nagon av ovan beskrivna risker forverkligas kan det fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Forlust eller stéld av data och storningar i
datasdakerhetssystem

Bolaget tillhandahaller molnbaserade SaaS-tjanster till
bygg- och fastighetsbranschen via Internet. Bolagets
produkter ar utformade f6ratt uppratthalla konfidentialitet
och sédkerhet for konfidentiell data som kunder lagrar
i Bolagets digitala system, inklusive immateriella
rattigheter, strategisk verksamhetsinformation och
annan konfidentiell information. Bolaget ar kanslig for
olika typer av Internetbaserad brottslighet, s& som
otillaten tillgang till IT-system och virus. Det foreligger
aven risk for att Bolaget utsatts for intrang i Bolagets IT-



system. Internetbaserad brottslighet, stéld, forstorelse,
forlust, felaktig anvandning eller lackage av konfidentiell
data eller immateriella rattigheter tillhérande kunder kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
Likasd galler natverk och informationssystem hos
tredjepartsleveranttrer och kunder, vilka ocksa kan vara
sarbara for forlust eller stéld av viktig data. Det namnda
kan orsaka betydande storningar i Bolagets system och
medféra att Bolagets tjanster blir otillgangliga under
en viss tid medan data aterstélls. Det kan ocksa leda
till obehdrigt rojande av uppgifter tillhdrande Bolagets
kunder, vilket kan skada Bolagets anseende, ge upphov
till rattsliga ansprak fran kunder, leda till att kunder sager
upp befintliga avtal samt myndighetsatgarder och boter.

Bolaget kan vara oformaoget att forutse stéld av data eller
storningar i datasdkerhetssystem eller att genomfora
lampliga forebyggande eller reaktionara atgarder for att
uppratthalla en tillfredsstallande IT-sakerhet. Oavsiktliga
eller uppsatliga intrdng eller annan obehdrig tillgang till
Bolagets kunddata kan f& vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Immateriella rattigheter

Zutec har inte ansokt om nagra patent ftill skydd for
rattigheterna  relaterade  Bolagets  mjukvaruprodukter.
Istallet skyddas rattigheterna relaterade till Bolagets
mjukvaruprodukter av  upphovsratt  och  sekretess.
| relation till patentskydd medfor upphovsratt och
sekretess dock inte samma niva av forutsebarhet ifraga
om skyddets omfattning, varfor Bolaget skydd for
immateriella rattigheter kan vara otillrackligt. Det finns
en risk att konkurrenter och kunder, nuvarande eller
framtida, pa olika satt gor intrang | Bolagets immateriella
rattigheter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas skydda sina
immateriella rattigheter och/eller foretagshemligheter
genom avtal kan detta pad motsvarande satt fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Enligt Styrelsens uppfattning gor Bolaget inte intrang |
nagon tredje parts immateriella rattigheter. Emellertid
finns risk for att Bolaget | framtiden, till exempel
som ett resultat av expansion ftill nya geografiska
marknader, gor intrang I, eller anklagas for att
gora intrang i, tredje parts immateriella rattigheter.
| sadant fall kan Bolaget bli inblandat | en tvist angaende
dessa immateriella rattigheter. Detsamma  galler om
en tredje part gor, eller anklagas for att gora, intrang |
Koncernens immateriella rattigheter. Utgangen i sadana
tvister ar ofta svara att forutse och kan medfora avsevarda
kostnader. Vid handelse av att skyddet for Koncernens
immateriella rattigheter ar otillrackligt, eller ifall Koncernen
gor intréng | tredje parts immateriella rattigheter, eller
ifall en tredje part gor intrang | Koncernens immateriella
rattigheter, skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallining och resultat.

Anseende och varumarke

Bolaget ar beroende av dess anseende och styrkan av
dess varumarke. Anseendet och varumarket ar viktiga
komponenter for saval nya som befintliga kunder vid
kundernas val av leverantor. Kvalitets-, operativa och
tekniska problem samt forlust av befintliga kunder kan
skada Bolagets varumarke och anseende. Vidare kan
Bolagets anseende och varumarke paverkas negativt
om Bolagets anstallda eller personer med anknytning till
Bolaget begar oetiska eller kriminella handlingar eller bryter
mot Bolagets interna riktlinjer och policys. Om Bolagets
varumarke och anseende skadas kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallining och
resultat.

Forsaljning och marknadsforingskanaler

Bolagets tillvaxt ar beroende av samarbeten med
forsalnings- och marknadsforingspartners samt andra
distributionskanaler. Det finns en risk for att Bolaget inte kan
Inga avtal med forsalnings- och marknadsforingspartners
och andra distributionskanaler pa fordelaktiga villkor
eller att avtal som har ingatts inte kommer att foljas av
Bolagets motparter. Om viktiga samarbeten inte kan ingas,
avslutas eller inte fungerar pa ett tillfredstéllande satt kan
det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Legala risker

Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal utlandska
jurisdiktioner och lyder darfor under en rad olika
rattsordningar och regelverk. Detta medfor risker
relaterade till  arbetsmarknadsreglering,  restriktioner
av utlandskt agande, skatteregleringar, svarigheter att
genomdriva avtalsbestammelser, forandringar av eller
okunskap avseende relevanta lagar och rattsordningar
samt Ovriga fragestaliningar med anknytning till de
jurisdiktioner dar Bolaget &ar verksamt. Om nagon av dessa
risker forverkligas kan det fa en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal jurisdiktioner.
Bolagets  verksamhet, inklusive koncerninterna
transaktioner, genomfors | enlighet med Bolagets
tolkning av géllande skatterattsliga regler, inklusive
bestammelser om mervardesskatt och sociala avgifter,
dubbelbeskattningsavtal, andra skattebestammelser och
krav fran berorda skattemyndigheter. Det finns risk for
att Bolagets kunskap, tolkning och tillampning av dessa
lagar, avtal, bestammelser och krav inte ar korrekt | alla
avseenden. Det finns enrisk att berérda skattemyndigheter
gor en annan tolkning av bestammelserna an Bolaget. P&
grund av beslut fran de berdrda skattemyndigheterna,
andringar av lagtext, avtal eller andra skattebestammelser,
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kan Bolagets skatteposition dndras for saval innevarande
som framtida skattear. Sadana beslut eller andringar, som
I vissa fall kan ha retroaktiv verkan, kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Tvister

Det finns en risk for att Bolaget, fran tid tillannan, involveras
I domstolsprocesser och/eller  skiljledomsforfaranden.
Sédana rattsliga  forfaranden ar ofta  tids- och
kostnadskravande och det finns risk for att sadana
tvister inte kan losas pa ett for Bolaget fordelaktigt
satt. Det foreligger aven risk for att Bolaget, vid forlust
| rattsliga processer, tvingas ersatta motparten for
rattegangskostnaderna. Storre tvister kan saledes fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Valutakursrisker

Bolaget har intakter och kostnader i flera valutor. Detta
exponerar Bolaget for tva huvudsakliga valutakursrisker.

For det forsta innebar transaktioner | andra valutor an
SEK (Bolagets redovisningsvaluta) att Bolaget exponeras
for risker relaterade till kortfristiga valutakursfluktuationer.
En ofordelaktig valutakursfluktuation kan resultera | att
utestdende fordringar eller skulder minskar eller okar i
forhallande till Bolagets funktionella valutor och darmed
paverkar konverteringen till SEK, vilket kan f& en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

For det andra innebar skilda funktionella valutor och
redovisningsvalutor langsiktiga valutakursrisker. Langsiktig
forsémring av Bolagets funktionella valutor i relation till SEK
resulterar | att intakter, kostnader och resultat, inklusive
monetéara tillgangar, redovisas till ett lagre belopp | SEK,
vilket kan f& en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.



Risker relaterade till Bolagets aktie
och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En
investering i aktier kan bade oka eller minska i varde, varfor
det alltid finns en risk for att investerare inte kommer
att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller ndgot
kapital alls. Utvecklingen fér en listad aktie beror saval pa
bolagsspecifika handelser som pa handelser hanférliga till
kapitalmarknaden generellt. Sddana handelser kan aven
Oka aktiekursens volatilitet. Om en aktiv och likvid handel
med Bolagets aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar,
kan det medfcra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina
aktier. Det ar oma@jligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla
de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs. Av
dessa anledningar bor varje investeringsbeslut avseende
forvary av aktier | Bolaget foregas av en noggrann analys
av Bolaget i dess helhet.

Ingen publik handel har forekommit med
Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon publik handel med
Bolagets aktie fore Erbjudandet. Det ar darfor svart att
forutse med vilken frekvens Bolagets aktier kommer att
handlas och vilket intresse Bolaget kommer generera pa
aktiemarknaden efter Styrelsens beslut att lista Bolagets
aktier pa First North. Listningen pa First North ska inte
tolkas som att det med sakerhet kommer att finnas
en likvid marknad for Bolagets aktie. Om likviditeten |
Bolagets aktier inte ar tillfredsstéllande kan det medfora
svarigheter for aktiedgare att avyttra aktier vid 6nskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle réda om likviditeten
var tillfredsstéllande. Darutover kan aktiekursen efter
Erbjudandets genomforande komma att skilja sig avsevart
fran forsaljningspriset | Erbjudandet. Om nagon av dessa
risker forverkligas kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets aktie.

Teckningsataganden ar inte sdkerstallda

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran ett
antal externa privata och institutionella investerare
(‘Ankarinvesterarna’) motsvarande totalt cirka 40
miljoner SEK, vilket motsvarar 80 procent av aktierna i
Erbjudandet. Ankarinvesterarnas ataganden ar emellertid
inte sakerstallda genom Dbankgarantier, pantsattning
eller lknande arrangemang. Det foreligger séledes
risk for att Ankarinvesterarna inte kommer infria sina
ataganden i Erbjudandet, vilket kan ha en vasentlig negativ
verkan pa Erbjudandets genomférande. Dessutom &r
Ankarinvesterarnas aktier inte foremal for nagot lock up-
avtal, varfor Ankarinvesterarna har ma@jlighet att vid var
tidpunkt avyttra hela eller delar av sitt innehav | Bolaget.
All avyttring av ett substantiellt antal aktier kan vasentligt
paverka att marknadspriset pa Bolagets aktier sjunker.

Handel pa en oreglerad handelsplats

Styrelsen har ansokt om Listning av Bolagets aktier pa
First North. First North ar en multilateral handelsplattform
(MTF) och harinte samma rattsliga status som enreglerad
marknad. Bolag vars aktier ar listade pa First North ar inte
skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad, utan ska
folja mindre omfattande lagar och regelverk. Sadana lagar
och regelverk ar foretradesvis anpassade efter mindre
tillvaxtbolag, varfor en investering i ett bolag vars aktier ar
listade pa First North vanligtvis ar forknippad med hogre
risk an en investering | bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Utbetalning av framtida utdelning beror péa flera faktorer,
till exernpel Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehov, investeringskostnader
samt ovriga omstandigheter. Bolaget befinner sig
dessutom | en fas dar Bolaget prioriterar identifierade
tillvaxtmajligheter. Det foreligger av ndmnda anledningar
en risk for att utdelning helt eller delvis kan komma att
utebli. Aktiedgare kan séaledes inte forvanta sig att erhalla
nagon, eller ens en mycket lag, utdelning de narmsta aren.
Om ingen utdelning lamnas, kommer avkastningen péa
investeringen i Bolaget enbart genereras av den potentiella
utvecklingen av aktiekursen | Bolagets aktie (for mer
information, se avsnittet "Utdelning och utdelningspolicy”).

Valutarisker

Bolagets aktier kommer att handlas i SEK och eventuell
framtida utdelning pa Bolagets aktier kommer att utbetalas
I SEK. Investerare med en annan referensvaluta an SEK
kan darfor komma att paverkas negativt av en nedgang
| vardet pa SEK | forhallande ftill respektive investerares
referensvaluta. Sadana investerare kan ocksa komma att
drabbas av ytterligare transaktionskostnader som uppstar
vid omvandlingen av SEK till andra valutor.

Agarkoncentration

Vid tidpunkten for offentliggérande av detta Prospekt
innehas cirka 48,171 procent av aktierna av Brian McGuire.
Efter Erbjudandets slutférande kommer Brian McGuire
inneha cirka 32,5 procent av aktierna i1 Bolaget, baserat pa
en aktiekurs motsvarande 24 SEK och med antagande om
att samtliga aktier kommer tecknas i Erbjudandet samt
Overteckningsemissionen.  Foljaktligen kommer Brian
McGuiresannoliktattavenfortsattningsvis uttva betydande
inflytande Gver de fragor som kraver aktiedgarnas
godkdnnande  (inklusive val av  styrelseledamoter,
andringar i Bolagets bolagsordning, emission av aktier
och utbetalning av utdelning). Darutéver kommer Brian
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McGuire ha mdgjligheten att forhindra forandringar |
kontrollen av Bolaget och i 6vrigt kunna vidta atgarder som
gynnar Brian McGuire, men som inte nodvandigtvis ar till
fordel for dvriga aktiedgare. Intressekonflikter mellan Brian
McGuire & ena sidan och Bolaget eller dvriga aktieagare
4 andra sidan kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamnhet, finansiella stallning och resultat.
Vidare kan p& marknadspriset pa Bolagets aktie sjunka
om det sker en betydande forsélning av aktier | Bolaget,
sarskilt om aktierna saljs av nagon av Bolagets storre
aktieagare, tex. Brian McGuire. Vidare riskerar en sadan
betydande forséljning medféra forsamrade mojligheter for
Bolaget att anskaffa kapital genom framtida erbjudanden
till allmanheten samt majligheten att forvarva andra bolag
med Bolagets aktier som betalning.

Forhindrat deltagande i framtida
nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier vid en kontantemission har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt till att teckna
nya aktier | proportion till antalet aktier som innehades
fore emissionen. Det foreligger dock risk for att aktiedgare
| andra lander &n Sverige, pa grund av olika begransningar,
forhindras att delta | Bolagets foretradesemissioner eller
att deltagande pa annat satt forhindras eller forsvaras.
Exempelvis kan aktieagare i USA vara forhindrade att utova
foretradesratt om aktierna och teckningsratterna inte ar
registrerade enligt Securities Act och om inget undantag
fran registreringskravet | Securities Act ar tillampligt.
Aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige kan péaverkas
pa motsvarande satt om teckningsratterna eller de nya
aktierna inte ar registrerade eller godkanda av behoriga
myndigheter | dessa jurisdiktioner.
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Bolaget har ingen skyldighet ansdka om registrering enligt
Securities Act eller att soka motsvarande godkannanden
eller relevanta undantag enligt nagon annan jurisdiktions
lagstiftning utanfor Sverige. For det fall sadan skyldighet
skulle uppsta i framtiden kan det vara forknippat med
praktiska svarigheter och vasentliga kostnader for Bolaget.
| den utstrackning Bolagets aktiedgare | jurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna
nya aktier i eventuella féretrédesemissioner, skulle deras
proportionella agande i Bolaget att minska, spadas ut och
darmed aven minska | varde.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan | framtiden komma att genomfora
nyemissioner av aktier och andra finansiella instrument
for att anskaffa kapital. Samtliga sadana emissioner kan
minska det proportionella agandet och rostratten samt
vinst per aktie for innehavare av aktier | Bolaget. Vidare kan
eventuella aktieemissioner paverka marknadskursen pa
Bolagets aktier negativt.

Listningen ar villkorad av att First Norths
spridningskrav ar uppfyllda

Enligt med First Norths regelverk maste det finnas
tillrackligt kop- och saljintresse for emittenters aktier | syfte
att uppna en fungerande prisbildningsmekanism. Detta
krav anses vara uppfyllt om det finns ett tillrackligt antal
aktier 1 allman &go och ett tillrackligt antal aktier I allman
ago Over ett visst belopp, allmant kallat "spridningskravet”.
Om spridningskravet inte uppfylls kan det leda till att
ansckan om Listningen av aktierna avslas. Bolagets
aktier kan komma att avlistas om Bolaget inte | framtiden
uppfyller distributionskraven.



INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER

Styrelsenbeslutade den 16februari2018, med stod avbemyndigandefran extrabolagsstamma den 8februari2018,attgenom-
fora en agarspridning I Bolaget genom att erbjuda allmanheten och institutioner majlighet att teckna nya aktier i Bolaget. Sty-
relsen har dartillansoktom Listning av Bolagets aktier pa First North. Harmed inbjuds investerare att teckna aktier i Zutec enligt
villkorenidetta Prospekt. Erbjudandetriktar sig tillinvesterare i Sverige samt institutionella investerare | Sverige och utomlands.

Erbjudandet bestar av 2 083 334 nyemitterade aktier, vilket motsvarar cirka 29,4 procent av det totala antalet akti-
er och roster | Bolaget efter Erbjudandet. Emissionskursen, som har faststéallts av Styrelsen | samrad med Remium, &r
24 SEK per aktie. Baserat pa detta pris ar det totala vardet av Bolagets aktier fore Erbjudandet cirka 120 miljoner SEK
och cirka 170 miljoner SEK efter Erbjudandet. Vidare har Bolaget atagit sig, i enlighet med ett avtal mellan Bolaget och
Remium, att genomfora en Overteckningsemission innebdrande att emittera ytterligare aktier uppgaende till hogst 312
500 aktier, motsvarande hogst 16 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och 4,2 procent av det hog-
sta antalet aktier | Bolaget efter slutforande av Erbjudandet samt till ett pris motsvarande 24 SEK, om Erbjudandet blir
fulltecknat. Overteckningsemissionen kan enbart, helt eller delvis, utnyttjas inom 30 dagar fran tidpunkten for upp-
tagande till handel av Bolagets aktier pa First North. Om Erbjudandet och Overteckningsemissionen fulltecknas
kommer det totala antalet aktier | Bolaget att oka med 2 395 834 aktier, vilket motsvarar cirka 32,4 procent av det to-
tala antalet aktier och roster | Bolaget efter genomférande av fulltecknat Erbjudande och Overteckningsemission.

Erbjudandet forvantas tillfora Zutec en likvid om cirka 50 miljoner SEK fore emissionskostnader, vil-
ka forvantas uppga till 7.9 miljoner SEK. Om Overteckningsemissionen blir fulltecknad beréknas Bo-
laget tillforas ytterligare cirka 7,5 miljoner SEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till 0,5
miljoner SEK. Det totala vardet av Erbjudandet kommer darfor inte att Overstiga 57,5 miljoner SEK.

De nya aktierna i Erbjudandet emitteras med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 8 februari 2018 och sker
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Genom Erbjudandet avser Styrelsen Oka Bolagets aktiekapital med ett be-
lopp om hogst 416 666,8 SEK och antalet aktier med hogst 2 083 334 aktier. For befintliga aktiedgare som inte Onskar delta
| Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om cirka 29,4 procent avseende deras kapital- och rostandel i Bolaget. Genom
Overteckningsemissionen kan aktiekapitalet ©ka med ytterligare hogst 62 500 SEK genom emission av hogst 312 500 aktier.
For det fall Overteckningsemissionen utnyttjas till fullo och fulltecknas kommer antalet aktier | Bolaget saledes att oka fill
hogst 7 395 834, vilket motsvarar en utspadning om cirka 32,4 procent for befintliga aktiedgare.

Stockholm den 16 februari 2018
Zutec Holding AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Zutec ar ett SaaS-féretag som utvecklar och marknadsfor mjukvarulosningar inom bygg- och fastighetssektorn, vilken
beddms vara bland de minst digitaliserade sektorerna globalt. Produktiviteten inom namnda sektorer har utvecklats svagt
| forhallande till BNP och i synnerhet i jamforelse med sektorer och branscher som varit mer aktiva inom digitalisering.
Zutecs mjukvara mojliggor for anvandarna att hantera, lagra och dela data samt att hantera processer och arbetsfloden pa
ett effektivt satt. Detta medfor dven kostnadsbesparingar, minskningar av fel samt hjélper byggbolag och entreprendrer att
undvika forseningar, som annars ar vanligt | bygg- och fastighetsbranschen.

Zutecs mjukvara har anvants | dver 300 projekt | tre varldsdelar. Bland kunderna finns nagra av varldens storsta byggbolag
som Zutec samarbetat med i projekt, s& som Wembley Stadium och the Shard i London, Cleveland Clinic och Zayed University
| Forenade Arabemiraten samt den nya hamnen och flygplatsen i Doha | Qatar. Zutec har ett gott rykte pa marknaden, vilket
bevisas genom Zutecs starka tillvaxt.

Zutec har sina rotter | Dublin pa Irland, genom nuvarande dotterbolaget, Zutec Inc. (Ireland) Ltd., som grundades ar 1999
av Bolagets nuvarande ordforande Brian McGuire. Brian och det team som han samlat Gver aren har en bred kunskap fran
flera omraden inom byggbranschen, vilket har varit en bidragande faktor till Zutecs framgangar. Genom detta har Bolaget
direkta erfarenheter av de problem och utmaningar som kunden stér infér och Bolaget kan darmed utveckla de I6sningar
som kunderna efterfragar.

Bolaget befinner sig | en fas da det &r lage att Overga fran en utvecklingsfokuserad fas till att bli ett forsaljningsfokuserat
bolag. Zutec &r for narvarande I16nsamt och kan finansiera sin expansion med egna medel, om &n | en langsammare takt.
Styrelsen anser att en storre injektion av tillvaxt- och rorelsekapital | dagens marknadsléage skulle gora det majligt for Zutec
att bli globalt marknadsledande inom sitt segment.

Styrelsen har darmed beslutat att genomfora en nyemission och att lista Bolagets aktier pé First North. Uttver att bidra till
Bolagets tillvaxt kommer det att starka Zutecs internationella profil och generera erkédnnande fran potentiella kunder.

Genom Erbjudandet kan Bolaget tillforas som mest 57,5 miljoner SEK, inklusive Overteckningsemissionen, fore kostnader
for Erbjudandet. Emissionslikviden kommer huvudsakligen anvandas som tillvaxtkapital I form av en expanderad
forséljningsstyrka, med nya lokala kontor | strategiskt utvalda regioner, samt rorelsekapital for de langa anbudsprocesserna
som forekommer | bygg- och fastighetsbranschen. Cirka 70 procent av emissionslikviden berdknas anvandas for dessa
andamal. Resterande emissionslikvid kommer Bolaget att anvanda for fortsatta investeringar i Bolagets teknik och
produktutbud, vilket kommer 6ka mervardet for kunderna samt majliggdra for kunderna att flytta mer av sina aktiviteter och
utgifter for mjukvara till Zutecs plattform.

Styrelsen | Zutec &r ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Styrelsen intygar harmed att, efter att alla rimliga atgéarder
vidtagits for att sakerstélla detta och enligt Styrelsens vetskap, informationen i detta Prospekt dverensstammer med de
faktiska omstandigheterna och att ingen information har utelémnats som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 16 februari 2018

Zutec Holding AB (publ)

Styrelsen
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Vi har utvecklat en mjukvara som ar klassledande och flexibel. Vara losningar
anvands av varldens storsta byggbolag | enorma projekt. Vi vaxer snabbt och
har hég lbnsamhet. *
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VD HAR ORDET

Basta investerare,

| en rapport skriven av McKinsey’ fann man att bygg- och fastighetssektorn &r den nést minst digitaliserade sektorn i vérlden.
Detta faktum kombinerat med megatrenden SaaS och molntjanster utgor en enorm majlighet for Zutec. Bolaget star redo
att accelerera sin redan snabba tillvaxt med en véaltajmad kapitalinjektion.

Zutec grundades genom nuvarande dotterbolaget till Bolaget, Zutec Inc. (Ireland) Ltd., ar 1999 av Brian McGuire med en
vision om att digitalisera 6verlamningsprocessen av fardigstallda byggnader. Inspirationen fér detta kom fran ett projekt
som Brian arbetade med dar materialet som dverlamnades bestod av cirka 14 skottkarror av pdrmar och manualer. Brian
och CTO:n Michael White, borjade med att lagra data pa CD-skivor for att undgéd den enorma pappersbordan. Idag ar visionen
densamma, men dverlamningsprocessen och flera andra processer &r nu helt digitaliserade via Zutecs molnldsningar.
Behovet ar nu mer péatagligt an nagonsin. Nyligen arbetade Zutec med den nya flygplatsen i Abu Dhabi. Zutec-teamet
kunde forkorta processtiden for arbetsinspektioner fran i genomsnitt 21 dagar till endast 2,2 genom att samla all data med
applikationer péa plats och automatiskt generera och ladda upp rapporter.

Vi har utvecklat en mjukvara som ar klassledande och flexibel. Vara I6sningar anvands av varldens storsta byggbolag |
enorma projekt. Vi vaxer snabbt och har hdg I6nsamhet. Vi har astadkommit detta som ett utvecklingsdrivet féretag, med
ett begransat men effektivt saljteam. Vi har lagt mer &n 90 mansar pa utveckling: vi vet att vara produkter ar redo for mer
och expansion till nya marknader &r i fokus, | ett forsta skede Norden, Nordamerika och vtterligare lander | Europa. Med ett
tillskott av kapital | detta lage kanner jag att vi har en majlighet att blien marknadsledande kraft i en underdigitaliserad sektor.
Vi kommer att gbra detta genom att investera | forséljningsorganisationen och vidareutveckla vart produktutbud.

Man kan fraga sig varfor ett irlandskt bolag soker sig till Sverige och First North. Med Brexit runt hérnet ser vi Sverige som
den basta sprangbradan for oss att bli ett verkligt internationellt bolag. Vidare har Nasdaq ett gott rykte inom tech. Att ha
genomgatt listningsprocessen kommer att oka trovardigheten | vara kunders ogon, speciellt i Nordamerika.

Vi tillskriver var tidigare, nuvarande och framtida framgang till ett flertal faktorer; vart kompetenta utvecklingsteam som
vi kommer fortséatta att investera | for att sékerstalla var position som teknologisk ledare, var breda branscherfarenhet
inom bygg, som ger oss trovardighet och en forstaelse for de utmaningar kunderna maéter samt vart néra samarbete med
kunderna som gor att vi kan skapa de [6sningar de efterfragar, snarare an vad vi séger att de behdver.

Harmed vill jag, vart team, Styrelsen och aktiedgarna bjuda in dig att folja med pa var spannande resa som ska ge 0ss, vara
investerare och vara kunder en plattform att vaxa fran.

Brendan O'Riordan
Verkstallande direktor
Zutec Holding AB (publ)
Stockholm den 16 februari 2018

2 The digital future of construction, McKinsey & Company Oktober 2016
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet bestar av 2 083 334 nyemitterade aktier
som erbjuds av Zutec. Teckningskursen ar 24 SEK
per aktie, vilket motsvarar ett erbjudande om totalt
50 miljoner SEK. De nyemitterade aktierna som ingar
| Erbjudandet kommer att emitteras av Bolaget med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. Aktiekapitalet
| Bolaget kommer oka med 416 666,8 SEK och uppga
till 1T 416 6668 SEK om Erbjudandet blir fulltecknat
(exklusive Overteckningsemissionen). Erbjudandet riktas
till allméanheten | Sverige och institutionella investerare |
Sverige och utomlands.

Emittenten ar Zutec Holding AB (publ), organisationsnum-
mer 559136-0317. Aktierna | Erbjudandet ar stamaktier
och har ISIN-koden SE0010869487.

Overteckningsemissionen

Bolagethar atagit sig, ienlighet med ett avtal mellan Bolaget
och Remium, att emittera ytterligare aktier uppgaende till
hogst 312 500 nya aktier, motsvarande hogst 15 procent
av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och
4,2 procent av det hogsta antalet aktier | Bolaget efter
slutforande av Erbjudandet samt till ett pris motsvarande
24 SEK, for det fall Erbjudandet blir dvertecknat. Vid full
teckning | Overteckningsemissionen kommer Bolagets
aktiekapital att oka med 62 500 SEK. Om Erbjudandet
och Overteckningsemissionen blir fulltecknade kommer
det totala antalet aktier | Bolaget att oka med 2 395 834
aktier, vilket motsvarar cirka 32,4 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter genomforandet
av Erbjudandet. Overteckningsemissionen far endast
utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dverteckning i samband
med Erbjudandet.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts av Styrelsen | samrad
med Remium till 24 SEK per aktie. Samma pris galler
for saval institutionella investerare som allmanheten och
motsvarar ett totalt borsvarde om cirka 120 miljoner SEK
innan Erbjudandet. Inget courtage utgar. Teckningskursen
| Erbjudandet erhdlls genom tva varderingsmetoder. Den
ena ar en jamforbar analys dar en vardering erholls genom
vardering av fleraborshandlade jamforbara foretag; i denna
vardering sattes Bolagets omsattning, omsattningstillvaxt
och vinst | forhallande till aktiepriset. Dessutom har en
diskonterad kassaflédesanalys utférts dar de framtida
kassafloden Bolaget forvantar sig att generera har
diskonterats ochaggregeratstillettnuvarde meden lamplig
kapitalkostnad. De variabler som sarskilt beaktats ar
Bolagets potential for omsattningstillvaxt, vinstmarginaler
och kapitalkostnad. Den sistnamnda skattades med hjalp
av marknadsrantor, marknadsriskpremier och jamforbara
bolags aktiekurser. Styrelsen &r ytterst ansvarig for
emissionskursen | Erbjudandet.

Anmalningsperiod

Anmalan om teckning ska goras mellan 2018-02-20 och
2018-03-05. Styrelsen, forbehéller sig ratten att forlanga
denna anmalningsperiod och tiden for betalning. Om beslut
om forlangning av anmalningsperioden tas kommer det att
meddelas genom ett pressmeddelande innan utgangen av
anmalningsperioden.

Anmalan om teckning av aktier

Anmalan om teckning av aktier skall goras pa
sarskilt  upprattad  anmaélningssedel  som  under
anmalningsperioden skall skickas till Hagberg & Aneborn
Fondkommission p& nedanstéende adress.  Ifylld
anmalningssedel skall vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast klockan 16.00 den &5 mars 2018 Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen
I anmalningsperioden.

En anmalan om teckning ska avse lagst 260 aktier, det
finns ingen begransning av antalet aktier som kan tecknas.
Anmalan &r bindande. Om flera anmalningssedlar inges av
samma tecknare kommer endast den sist registrerade
anmalan att beaktas. For sent inkommen anmalan, liksom
ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel, kan
komma attlamnas utan avseende. Observera att anméalan
ar bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Zutec

Valhallavagen 124

114 471 Stockholm

Tel: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad
anmalningssedel)

Den som anméler sig for teckning av aktier méaste ha ett
VP-konto eller en depéd hos bank eller annan forvaltare till
vilken leverans av aktierna kan ske. Personer som saknar
VP-konto eller depa méaste Oppna nagot av ovanstaende
iInnan anmalningssedeln inlamnas till Hagberg & Aneborn.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depé eller konto med
specifika  regler  for  vardepapperstransaktioner,
exempelvis Investeringssparkonto (ISK) eller
Kapitalforsakringskonto (KF) maste kontrollera med
den bank/forvaltare som fér kontot, om, och i sa fall hur,
forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar
mojligt. Anmalan ska i s& fall goras | samférstand med
den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedeln finns tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.)zutec.com samt pa Hagberg & Aneborns hemsida:
(www.)hagberganeborn.se .

Anmalan - via Nordnet

Depékunder hos Nordnet kan anmaéla sig for teckning av
aktier via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23.59 den 4
mars 2018. For att interiskera att forlora ratten till eventuell
tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa depan frén och med den 4
mars 2018 kl. 23:59 till likviddagen som beraknas vara den
9 mars 2018. Mer information om anméalningsforfarande
via Nordnet finns tillganglig pa (www.)nordnet.se.
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Investerare bosatta utanfor Sverige
Investerare bosatta pa Irland ska anméla sig for teckning i
Erbjudandet genom att ta kontakt med

Hagberg & Aneborn. Hagberg & Aneborn kontaktas via
mail pa info(@)hagberganeborn.se eller via

telefon pa +46 8-408 933 50.

Investerare bosatta i Norge och Finland ska anmala sig
for teckning genom att ta kontakt med

Nordnet. Mer information om anmalningsforfarandet for
investerare bosatta | Norge och Finland finns

pa Nordnets hemsida (www.)nordnet.se/ipo samt pa
adresserna nedan.

Nordnet Bank AB Suomen sivulike
E-mail: asiakaspalvelu(@)nordnet fi
(www.)nordnet. i

Nordnet Bank NUF

E-mail: kundservice(at)nordnet.no
(www.)nordnet.no

Tilldelning av aktier

Beslut om tilldelning i Erbjudandet baseras pa efterfragan.
Tilldelningen bestams av Bolagets styrelse | samréad
med Remium. Det primara syftet &r att uppnéa erforderlig
dgarspridning bland allménheten for att sakerstélla
regelbunden och likvid handel | Bolagets aktie samt
uppna onskad agarandel bland institutionella investerare.
Tilldelningen ar inte beroende av nar anmalan gors under
anmalningsperioden eller om anmalan gors elektroniskt
eller via anmalningssedel.

Om Erbjudandet Overtecknas kan en investerare tilldelas
ett lagre antal aktier an vad denne tecknat sig for eller inga
aktier alls. Tilldelning kan da helt eller delvis kommma att
baseras pa ett slumpmassigt urval bland aktietecknare.

Besked om tilldelning

Besked om eventuell tilldelning erhéalls | form av en
avrakningsnota vilken beraknas skickas ut omkring den
6 mars 2018. Information kommer e] att skickas till dem
som g] tilldelats aktier.

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets
Internettjanst erhaller besked om tilldelning genom en
teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid pa
angiven depa, vilket beraknas ske omkring kl. 09.00 den 9
mars 2018.

Betalning

Betalning skall ske i enlighet med utsénd avrakningsnota
Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Forvantad likviddag ar
den 9 mars 2018. Om likvid e] erldggs i ratt tid kan aktierna
komma att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
understiga priset enligt Erbjudandet kan den part som
ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for mellanskillnaden.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid p& angiven
depa, vilket beraknas ske omkring den 9 mars 2018.

| ZUTEC HOLDING AB, 2018

Otillracklig eller felaktig betalning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
kommer Hagberg & Aneborn att ombesérja  att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utga for Gverskjutande belopp.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats pa Bolagsverket
vilket beraknas ske den 13 mars 2018 kommer aktierna
att levereras till det VP-konto eller den depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. |
samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett
pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller annan forvaltare
erhéaller information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet av
Erbjudandet

Snarast majligt efter anmalningsperiodens  utgang
kommer resultatet av Erbjudandet offentliggdras genom
ett pressmeddelande, som &ven kommer att publiceras
p& Bolagets webbplats, (www.)zutec.com, omkring den 6
mars 2018.

Allmanna villkor for slutforandet av
Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att (I) Remium anser att intresset
| Erbjudandet ar tillrackligt for att uppna en tillfredsstéllande
handel med Bolagets aktie, (i) Nasdag godkanner
Styrelsens ansokan om Listning av Bolagets aktier pa First
North och att (iil) inga handelser intraffar som skulle ha
sadan vasentlig negativ effekt pa Bolaget att det skulle vara
olampligt att slutféra Erbjudandet (‘vasentliga negativa
handelser”). Sddana vasentliga negativa handelser skulle
till exempel kunna vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk karaktar och kan relatera till vasentliga negativa
handelser i saval Sverige som utomlands. Vid bedomning
av om intresset i Erbjudandet ar tillréckligt for att uppna
en tillfredsstéllande handel med aktien beaktas faktorer s&
som antal mottagna ansckningar och det sammanlagda
belopp som anstkan avser. Denna bedomning gors av
Remium. Om ovanstaende villkor inte &r uppfyllda kan
Erbjudandet komma att aterkallas. | sadant fall kommer
varken leverans av eller betalning fér aktier att fullgoras |
samband med Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas
meddelas detta genom ett pressmeddelande senast den
5 mars 2018 och mottagna ansokningar lamnas utan
avseende. Om intresset | Erbjudandet inte ar tillriackligt
for att uppfylla detta minimikrav aterkallas Erbjudandet
och | detta fall listas inte Bolagets aktie pa First North. Nar
handeln med Bolagets aktie har pabdrjats pa First North
kan inte Erbjudandet aterkallas.

Listning av aktierna pa First North

Styrelsen har ansokt om Listning av Bolagets aktier pa
First North, en multilateral handelsplattform (MTF) som
inte har samma rattsliga status som en reglerad marknad.
Den prelimindra forsta dagen for handel med Bolagets
aktier ar 15 mars 2018 under forutsattning att ansékan
om Listningen godkanns. Ett villkor for godkdnnande
ar att spridningskraven for Bolagets aktier uppfylls den
forsta handelsdagen. Bolagets aktier kommer att handlas
pa First North med kortnamnet ZUTEC och [SIN-kod

SE0010869487 .



Ratt till utdelning

Deerbjudna aktierna medfor ratt till eventuell vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter att aktierna har tagits upp till
handel p& First North. Utdelning, om néagon, utbetalas
efter beslut av bolagstémman. Utbetalning av utdelning
kommer att administreras av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade innehav, | enlighet med respektive
forvaltares rutiner. For mer information, se avsnittet
"‘Aktier, aktiekapital och agarstruktur — Utdelning och
utdelningspolicy”.

Information om hantering av
personuppgifter

Varje person som tecknar aktier | Erbjudandet kommer
att lamna vissa uppgifter till Hagberg & Aneborn eller
andra emissionsinstitut. Personuppgifter som lamnas till
Hagberg & Aneborn ellerandra emissionsinstitut behandlas
| datasystem | den utstrackning som kravs for att kunna
tillhandahélla tjanster och hantera kundarrangemang. Det
kan aven handa att personuppgifter behandlas som erhalls
fran andra kallor an tecknaren sjalv. Personuppgifterna
kan ocksa komma att behandlas | datasystem hos foretag
eller organisationer som Hagberg & Aneborn och de andra
emissionsinstituten samarbetar med.

Teckningsataganden

Ett antal externa privata och institutionella investerare
har atagit sig att teckna aktier | Erbjudandet till ett varde
motsvarande totalt 40 miljoner SEK, vilket motsvarar 80
procent av Erbjudandet. Dessa teckningsforbindelser
kommer att prioriteras 1 tilldelningen av aktier |
Erbjudandet. Atagandena berattigar inte till nagon
ersattning eller annan kompensation. For mer information
om teckningsatagandena, se avsnittet ‘Legala fragor och
kompletterande information”.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikten och Prospektet innefattar information
rérande Zutecs framtida marknader och ovrig information
och data som star | samband med affarsverksamheten.
Om inte annat anges, ar all information och data om
marknad, tillvaxt, trender och storlek sasom anges | detal|
I detta Prospekt Zutecs overgripande bedémning baserad
pa bade interna och externa kallor. Zutec har stravat
efter att anvanda den senaste tillgangliga informationen
och data fran relevanta utomstaende Kkéllor. Information
och data erhéllna fran olika externa kéllor har atergivits
noggrant | detta Prospekt. Viss statistik | Prospektet har
sammanstéllts av Zutec, 1 nagra fall pa grundval av vissa
antaganden. Marknadsstatistik | Prospektet ar osaker
och ingen garanti kan ges betréffande dess noggrannhet.
Bolaget bekréftar att information som har tillhandahéallits
av tredje part har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner
till och kan férvissa sig om, genom jamforelse med
annan Iinformation som offentliggjorts av dessa kéllor,
har inga uppgifter utelédmnats pa ett sétt som skulle
kunna gbra den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande. Ibland kan engelska ord och utryck komma
att anvandas | avsnitten for Marknadsoversikt samt |
Verksamhetsbeskrivning. Dessa ord eller utryck kan vara
vedertagna branschuttryck eller sakna motsvarighet | det
svenska spraket och anvands for att ge enligt Bolaget,
en séa rattvisande bild som majligt av den | Prospektet
atergivna informationen. For en forklaring av dessa ord
och uttryck, vanligen se avsnittet "Definitioner”.

Introduktion

Zutec ar verksamt pad marknaden for molnbaserade SaaS-
tjanster. Bolagets verksamhet primart inriktad mot bygg-
och fastighetssektorn. Zutec har observerat en kraftig
trend Inom SaaS-tjanster de senaste aren. Marknaden
anammar snabbt nya tjanster och Bolaget amnar hjalpa
foretag att bli mer produktiva och kostnadseffektiva.

Det finns manga olika I6sningar for projektledning och
dokumenthantering. Trots detta ser Bolaget att dess
produktutbud som &r en kombination av tjanster fran
ett flertal SaaS-segment har en god mdgjlighet att bl
marknadsledande inom bygg- och fastighetssektorn.
Bolagets 6sningar inkluderar mjukvara for projektledning,
data- och  dokumenthantering,  defekthantering,
dverlamning och attestering, drift och underhall. Zutec har
integreratmobilalosningar och tredimensionell modellering
| produktportfélien och anser att denna ar hogst vardefull
for de kunder som ér redo for den teknikrevolution som
byggsektorn star infor.”

Bolaget och dess I6sningar faller inom ramarna for
ett antal segment inom SaaS. Daribland Enterprise
Resource Planning ('ERP"), som é&r plattformar for [T-
system och informationshantering och Enterprise Content
Management ('ECM"), som handlar om att hantera
processen for skapande, andringar och delning av data.
Bolaget verkar i ett nischat segment som &r en blandning
av dessa, som Bolaget kallar samarbetstjanster inom
byggnation ('BCCS") *. Dessa segment redogdrs for nedan.

Software as a Service

ldén  bakom molnbaserade SaaS-tjanster ar att
mjukvarubolaget kan erbjuda mjukvaruldsningar som drivs
centralt frén deras egna servrar till kunder som har tillgang
till en Internetuppkoppling. Generellt licensieras tjanster
och mjukvara som en prenumeration. Denna modell har
blivit alltmer popular de senaste aren, jamfort med det
traditionella alternativet att ha mjukvara installerad pa
kundens egna datorer.

SaaS erbjuder kunderna vissa fordelar; de kan effektivt
samarbeta och dela arbetsfloden och data oberoende
av dess storlek eller plats. | och med att tjansten drivs pa
leverantorens servrar slipper kunden sta for hardvara och
de uppstartskostnader som det medfor samt kostnader
for [T-support. Uppdateringar kan snabbt och enkelt
levereras till samtliga kunder samtidigt for att hélla takten
med kundernas behov. Med dagens uppkopplade teknik
kan arbete som utférs genom SaaS-plattformar Gvervakas
| realtid.

Uppskattat marknadsvarde: 71,2 miljarder USD globalt
under 2018 och berdknas uppna ett marknadsvéarde om
99,2 miljarder USD under 2020. Den genomsnittliga arliga
tillvaxttaxten (engelska Compounded Annual Growth
Rate "CAGR") for perioden beréknas vara 18 procent.’

Enterprise Resource Planning

ERP-I6sningar inkluderar ett antal tjanster. Segmentet kan
bast beskrivas som plattformar dar flera applikationer och
tjanster kan kombineras och synkroniseras. ERP hjalper
sina anvandare att analysera data som insamlats av
flera anvéandare inom olika omraden. Med ERP kan man
kombinera bland annat l6ner, bokféring samt kund-, lager-
och projekthantering. En del ERP-leverantorer fokuserar
pa att leverera plattformar som andra kan koppla sina
moduler till. Vissa erbjuder dven dessa moduler sjalva.

Uppskattat marknadsvarde: 40 miljarder USD under ar
2020 med en ckad CAGR om 6,9 procent jamfort med
nivan 20156."

% Digital in Engineering and Construction — The Transformative Power of Building
Information Modeling, The Boston Consulting Group, mars 2016

#Engelska: building and construction collaboration services

® Pressmeddelande, Gartner, Inc., oktober 2018
(www.)gartner.com/newsroom/id/3815165

® Global Enterprise Resource Planning Market - Growth, Trends & Forecasts to
2021, Research and Markets, Noverber 2017
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Enterprise Content Management

ECM &r likt ERP ett samlingsbegrepp som tacker tjanster
som exempelvis dokumenthantering, samarbete, hante-
ring av arbetsfléden, datainsamling och scanning. Tjanster
inom segmentet ar inriktade gentemot att hantera infor-
mationens livscykel, fran att information skapas till dess
att den forstors. ERP dr menat att forenkla och forbattra
dessa processer inom omraden som lagring, versionhisto-
rik, sakerhet samt process- och defekthantering.

ECM-plattformar I0ser flera problem omkring organisatio-
ners och projekts interna information. Informationen ar i
annat fall ofta ostrukturerad, sarskilt i projekt med méanga
olika intressenter och anvandare s& som | stora byggpro-
jekt. Foljaktligen fokuserar ECM-lGsningar pa B2E" och
B2G" Det finns saledes méanga majligheter for plattformar-
na vad géller SaaS-losningar.

Uppskattat marknadsvarde: Under 2018 uppskattas
marknadsvardet till 34,2 miljarder USD, vilket forvantas
vaxa med en CAGR om 13,1 procent till &r 2021 for att na
495 miljader USD.”

Samarbetstjanster inom byggnation

BCCS avser segmentet inom samarbetstjanster som ar in-
riktade gentemot byggsektorn, vilket ar det segment som
Zutec ar verksamt inom. Enligt McKinsey ar byggsektorn
den nast minst digitaliserade sektorn globalt — endast jord-
bruks- och jaktsektorn uppges vara mindre digitaliserad.

Enligt Bolagets definition av BCCS inkluderar segmentet
dven tjanster gentemot projekt | senare stadier samt far-
digstéllda projekt. Sadana tjanster inkluderar I6sningar for
drift och underhall av byggnader, vilka ar en del av Bolagets
tjansteerbjudande.

Zutec har som malsattning att bli en heltdckande leveran-
tor av fjanster inom BCCS och tacka alla de omraden som
namnts ovan pa en och samma plattform. Projekt inom
byggnation tenderar att generera stora mangder informa-
tion som insamlas av olika parter. En BCCS-10sning ar att
samla all information pa en plats sa att den ar tillganglig,
latthanterlig och anvandbar genom en byggnads hela livs-
cykel. Typiska 10sningar inom BCCS ar projekthantering,
system fér kundfordringar och leverantorsskulder, fastig-
hetsférvaltning och underhall, bygghantering, tredimensio-
nell modellering, defekthantering, projektéverlamning och
upphandlingshantering.

Uppskattat marknadsvarde: Bolaget uppskattar att BCCS
som segment overlappar samtliga av de ovan namnda
omradena inom SaaS-tjanster. Marknadsvérdet kan darfor
skilja beroende p& utrakningsmetod. For ar 2017 har Bo-
laget uppskattat marknadsvardet for datahantering inom
byggsektorn till 2 miljarder USD, Bolaget estimerar vidare
att denna marknad kommer att véxa med cirka 15 — 20
procent per ar.

BRI | /U ccHoloiNG B 2018

Drivkrafter och trender

Bolaget anser att denna generations storsta teknologiska
utveckling &r Internet. Drivkrafterna bakom denna utveckling
ar manga. | detta avsnitt presenteras Bolagets syn pa
signifikanta trender relaterade till dess relevanta marknad
inom BCCS.

McKinsey Global Institute digitaliseringsindex

Avancerad verkstadsindustri
Kraftférsorjning
Grossistforsaljning

Olja och gas

Personliga och lokala tjanster -
Fastigheter -
Detaljhandel

Utbildning

Stat och myndighet
Kemikalier och lakemedel
Transport och logistik

Lagre

Industrivaror
Halsovard

Gruvndring

N6je och underhallning
Hotell och logiment
Byggsektorn

Jordbruk och jakt

ili zvTec

Tabellen illustrerar digitaliseringsgrad fér respektive sektor och fram-
tagen baserat pa McKinseys rapport "The digital future of construc-
tion, McKinsey & Company October 2016"

7
Engelska: Business to Employee.
8 Engelska: Business to Government.

9'Enterprise Collaboration Market by Component, Solution(..)Vertical and Region -
Global Forecast to 2021", Markets and Markets, Januari 2017.



Digitalisering inom byggsektorn

Bolaget anser att paradigmskiftet som utgors av T,
Internet och Internet of Things ('loT") &r en av de stérsta
och viktigaste | modern tid. Byggsektorn har dock varit
langsam att anpassa sig och anamma nya teknologier.

Ett flertal olika metoder anvands for att hantera projekt
inom  byggnation beroende pa var | fasen projektet
befinner sig. Tidigare har papper och penna har varit den
vanligast forekommande metoden for att dokumentera
bland annat processer och defekter. Idag hanteras sadan
dokumentation ofta i kalkylark eller med fysiska dokument.
Aven om byggsektorn ar eftersatt inom digitalisering finns
det positiva trender. The Boston Consulting Group ('BCG")
publicerade nyligen en rapport om digitalisering och
anvandning av byggnadsinformationsmodellering, som
ar knytandet av data till virtuella modeller av byggnader
('BIMN"™ | rapporten papekas att framtidens byggsektor
behdver prioritera digitala kompetenser nar man bygger
sin personalstyrka.'

Investeringar | teknologi inom sektorn forvantas oOka
kraftigt. | KPMG:s ClO-undersékning svarade enbart 20
procent att man anvander ett hellintegererat system
for projektinformation och 56 procent av byggbolag
indikerade att de planerar att signifikant ©ka sina
investeringar I molntjanster inom en snar framtid. VD:ar
pa infrastrukturbolag &r eniga om att teknologi kormmer
att transformera deras branscher inom en femarsperiod.
Det framkom aven att 87 procent av bolagen planerar att
forandra sina investeringar | teknologi samtidigt som en
stor del utforskar béttre satt att hantera och utnyttja stora
och komplexa datamangder. “

BCG uppskattar ocksa att fullskalig digitalisering inom
kommersiell byggnation inom en tio-arsperiod kommer att
medféra besparingar mellan 700 — 1 200 miljarder USD |
byggnationsfasen och mellan 300 — 500 miljarder USD |
driften och underhallet av byggnader per ar. Utifran detta ar
det tydligt att aktorer maste forbattra sina anstrangningar
inom digitalisering for att ta vara pa den potential som
fundamentalt kan férandra sektorn. De som valjer att
avsta riskerar att hamna efter och utkonkurreras av 6vriga.

Building Information Modelling

BIM ar framtagandet och hanteringen av digitala repre-
sentationer av byggnader och relaterade objekt. Till dessa
modeller kan man knyta data som skapas, samlas och an-
vands av samtliga intressenter genom en byggnads hela
livscykel. BIM-I6sningar hjalper till att upptécka och avvarja
fel I byggnader, som medfor att byggprocessen kan opti-
meras. | dagslaget har projektteam problem med att koor-
dinera processer och dela uppdaterad information till alla
parter samtidigt. Med BIM kan samtliga parter samla, dela
samt granska data och modeller s& att ratt arbete sker vid
ratt tillfalle. Tack vare utvecklingen av mobila enheter och
molnlGsningar kan allt detta ske i realtid pa byggarbets-
platsen.

BIM anses vara en representant for ett stort teknikskifte
inom sektorn. BCG utnamnde BIM till "ett centralt verktyg
for den digitala transformationen av byggsektorn” Enligt ti-
digare namnda rapport av McKinsey medfor BIM-16sning-
ar farre fel och misstag, mindre omarbeten och som en
konsekvens av detta lagre kostnader. Mellan 70 — 80 pro-
cent av entreprenorer tror att investeringar i BIM genererar

positiv avkastning i form av effektivitet. Enligt rapporten
Okar aktorer i samtliga marknader sina investeringar i BIM
over de kommande aren. Detta ar ocksa en konsekvens av
olika regleringar. Ar 2006 inforde exempelvis General Ser-
vices Administration | USA ett krav pé att offentliga bygg-
nader ska uppforas med BIM.

Tillvaxt inom infrastruktur

Investeringar i infrastruktur har varit eftersatta globalt un-
der &ren som féljde de finansiella kriserna. | dagslaget har
de flesta lander aterhdmtat sig och investeringarna ac-
celererar. PWC uppskattar att globala investeringar pé ar
kommer att uppga till 9 biljoner USD ar 2025, vilket skulle
motsvara en okning om 125 procent fran nivan ar 2012, 14

De huvudsakliga drivkrafterna ar ett forbattrat makroeko-
nomiskt lage och utveckling i tillvaxtmarknader. PwC listar
ett antal nyckelsektorer inom infrastruktur, dessa ar.

Nyckelsektorer inom infrastruktur

006

1. Utvinning 2. Samhallsservice 3. Foradling 4. Transport

5. Samhallstjanster

* Oljaochgas .l * Petroleum o Jarnvag
o Kol

* Gas * Kemikalier * Vagar = Skolor och utbildning

o Metaller * Vatten © Metaller © Fiygplatser
* Mineraler * Telekom * Hamnar

Zutec har arbetat med ett antal projekt inom dessa sek-
torer, sarskilt inom transport och samhallssektorn. Nedan
beskrivs tillvaxt for olika regioner enligt PwC:s rapport.

USA och Kanada

Regionen forvantas investera kraftigt i infrastruktur. Den
arliga investeringen uppskattas till 933 miljoner USD per ar
2020, jamfért med 777 miljoner USD &r 2016. Detta mot-
svarar en CAGR om 4,7 procent.

Mellandstern

Investeringar I infrastruktur | Mellandstern forvantas vaxa
med en CAGR om 6,2 procent mellan aren 2016 och 2020.
Investeringarna per ar férutsags stiga fran 218 miljoner
USD per ar till 277 miljoner USD.

Europa

Vasteuropa ar den mest utvecklade marknaden | varlden
och ar just nu i ett moget stadie. Regionen spenderade
570 miljoner USD pé infrastruktur under 2016, motsvaran-
de siffra for 2020 forvantas vara 624 miljoner USD, vilket
skulle innebara en CAGR om 2,3 procent.

Stillahavsomradet och Kina

PwC uppskattar att denna marknad kommer att sta for
nastan 60 procent av de globala investeringarna i infra-
struktur ar 2025, vilket drivs huvudsakligen av ftillvaxt i
Kina. Regionen forvantas arligen spendera 2 664 miljoner
USD pa infrastruktur ar 2020, det skulle representera en
CAGR om 4,7 procent fran nivan 2016 som var 2 217 mil-
joner USD.

10
Engelska: building information modelling
1 Digital in Engineering and Construction — The Transformative Power of Building

Information Modeling, The Boston Consulting Group, Mars 2016.

12 Engelska: big data

13 Global Construction Survey 2016, Building a technology advantage, KPMG

14 Capital project and infrastructure spending: Outlook to 2025 PwC and Oxford
Economics, 2014
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Upphandlingar

Upphandlingar och anbudsprocesser ar val kanda mo-
ment inom byggsektorn. Hanteringen av dessa kraver ofta
mycket tid och arbete. De som leder arbetet skulle dra nyt-
ta av mjukvara som stodjer och automatiserar delar av da-
tainsamlingen. Langlivade projekt kan ocksa ateranvanda
data och information for framtida upphandlingar och for-
langning av processerna.

Manga myndigheter i varlden har borjat krava att BIM an-
vands for projekt som ar statligt finansierade. Bland dessa
lander finns bland andra Storbritannien ", Finland, Frank-
rike, Tyskland, USA " och Sydkorea. Bolaget tror att det
kommer att bidra till dess utveckling, eftersom produktut-
budet redan &r anpassat for manga omraden inom BIM.
For Zutec och liknande aktérer som ligger | framkant inom
BIM hjalper sadana pabud sektorn att anamma utveckling-
en.

1SO027001

ISO27007 ar en standard for informationssakerhetshante-
ringsystem . Att fa en certifiering enligt standarden visar
att en organisation foljer de krav och praxis om basta utfo-
rande '* som finns pa omréadet. Vidare ar det ett oberoen-
de intyg att organisationen kan sakra kanslig information a
sina egna och kunders vagnar.

Enligt Bolagets analys kommer kundernas forvantansbild
snart inbegripa oberoende certifieringar som ISO27007 for
leverantorer som Zutec. | vissa fall ar det redan ett krav for
att tas | beaktning vid upphandlingar av mjukvara. Zutec
har investerat mycket tid och resurser | att uppna de krav
som stélls och blev certifierade | januari 2018 av IMS Inter-
national. Utdver detta forvantar Bolaget att de processer
som det anammat under denna tid kommer att vara Bola-
get till nytta | dess dagliga verksamhet.

Mobila och flexibla enheter

| och med den snabba utvecklingen av smartphones och
mobila enheter forvantar sig kunder att kunna fa all infor-
mation de behdver var de an befinner sig. Denna utveck-
ling borjar ocksa synas | den efterslapande byggsektorn.
Zutecs l6sning med data, snarare an att scanna och ladda
upp dokument, tillsamnmans med 6kad bandbredd, gor att
Bolaget kan inforliva de forvantningar som finns och kan
vinna marknadsandelar hos kunderna. Detta forvantas
vara en stark drivkraft bakom den potential for digitalise-
ring som finns inom sektorn.

Konkurrenter

Bolaget anser vid datumet for detta Prospekt inte att det
finns nagra direkta konkurrenter som samma erbjuder va-
riation och lika flexibla I6sningar som Zutec. Aven om Bo-
laget ser att papper och penna ar det vanligaste substitutet
— vilket succesivt fasas ut tack vare digitalisering — finns
det indirekta konkurrenter som erbjuder I6sningar som kan
Overlappa med Zutecs produkter. Bolaget har valt att lista
ett urval av sadana aktorer inom olika SaaS-kategorier, vil-
ka kan betraktas som indirekta konkurrenter. Information
om omsattning ar hamtat fran respektiva bolags publice-
rade rakenskaper.
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Leverantorer inom ERP

Fortnox (ERP med fokus pa ekonomi och
administration)

Fortnox ar baserat | Vaxjo i Sverige och ar en ERP-leveran-
tor som fokuserar pa svenska Micro Cap-foretag till farre
an fem anstéllda. Bolaget levererar huvudsakligen tjans-
ter for ekonomiavdelningar sdsom bokforing, fakturering,
kundhantering och loneadministration.

Bolaget ar listat pa NGM Nordic MTF | Stockholm och om-
satte 190 miljoner SEK under 2016.

Jeeves (Brett utbud av ERP I6sningar)

Jeeves grundades som ett mjukvaruforetag 1992 i Sverige
och andrade 2015 verksamhetsinriktning till molnlosning-
ar. Jeeves fokuserar pa att leverera hela paketlésningar for
ERP till sina kunder, som, bland atta av bolagets huvudom-
raden, bland annat inkluderar tjansten som logistikhante-
ring, saljsystem och tillverkningshantering.

Foretaget forvarvades av Battery Ventures 2012. Ar 2016
omsatte foretaget 535 miljoner SEK.

Leverantorer inom ECM

SpringCM (ECM-leverantor med fokus pa kontrakts-
hantering och samarbete)

SpringCM erbjuder en molnplattform som fokuserar pa
att hantera forsaljningskontrakt och avtalsdokumentation.
Foretaget amnar hantera hela kontraktcykeln med auto-
matiserade arbetsfloden och manuella arbetsprocesser.
SpringCM grundades 2075 | Chicago, lllinios.

Bolaget omsatte Gver 6,7 miljoner USD 2016.
Box (ECM med fokus pa molnlagring och filhosting)

Foretaget grundades 2005 | Kalifornien och ar inriktad
gentemot datahantering och fildelning for foretag. Genom
sin molnplattform och filhosting kan Box anvandas for fil-
hantering av digitala dokument.

Bolaget ar noterat pa New York Stock Exchange och om-
satte 399 miljoner USD under 2017

Leverantorer inom BCCS

Aconex (BCCS med fokus pa projekt och dokumenthan-
tering)

Aconex ar ett australiskt mjukvaruforetag som grundades
ar 2000. Bolaget fokuserar framst pa dokumenthantering
och ett oversiktligt system for externa moduler som kan
kopplas till systemet.

Aconex ar noterat pd Australian Securities Exchange
(ASX). Bolaget omsatte 161 miljoner AUD &r 2017. | de-
cember 2017 tillkdnnagav Oracle Corporation ett offentligt
uppkopserbjudande av Aconex aktier till ett varde om 1,5
miljarder AUD.

" https://(www.)ice.org.uk/knowledge-and-resources/briefing-sheet/bim-mandate-

and-bim-in-legislation-there-is-a-bim
10 https://(www.)nationalbimstandard.org/

17 Information Security Management Systems
18 Engelska: Best practice.



Bluebeam (BCCS med fokus pa samarbetsverktyg for
dokument)

Bluebeam grundades 2002 och har sitt huvudkontor i Kali-
fornien. Bolaget fokuserar pa samarbetsverktyg for design,
redigering och delning av PDF-dokument. Huvudprodukten
ar Bluebeam Revu, vilket ar ett alternativ till Adobe Acrobat
(det mest utbredda programmet for PDF-visning).

Procore (BCCS med I6sningar for projektledning)

Bolaget grundades i Kalifornien 2003 och lanserade mjuk-
vara for projektledning. Senare har bolaget utvecklat 10s-
ningar for delning av dokumentation, planering och data.
Procore har for avsikt att utveckla fler produkter och &r fi-
nansierade med riskkapital.

Sammanfattning

Aven om det finns andra aktorer pa Zutecs verksamhet-
omrade finns det fa eller ingen som erbjuder ett lika brett
produktutbud som Zutec, enligt Bolagets analys. Konkur-
renterna fokuserar framst pa dokumenthantering medan
Zutec gar djupare och fokuserar pa data. De amerikanska
utmanarna erbjuder plattformar fér sma projekt och entre-
prendrer. Zutec kan dock erbjuda skraddarsydda losningar
for stora projekt och har &ven borjat inrikta sig mot mark-
naden for sma projekt dar Bolaget ser stor tillvaxtpotential
med lagre forsaliningskostnader | férhallande till intakter
och kortare férsaljningscykler.

Marknaden for datahantering inom byggnation ar fortfe-
rande ung. Bolaget finner det sannolikt att flera aktorer och
losningar kommer antra marknaden under de kommande
aren. De I0sningar som Zutec erbjuder beskrivs narmare |

det nastfoljande avsnittet, "Verksamhetsbeskrivning'.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion

Zutec ar ett SaaS-bolag som utvecklar och marknadsfor
data- och projekthanteringsmjukvara gentemot bygg- och
fastighetssektorn. Bolagets produkter kan anvandas ge-
nom hela livscykeln av en byggnad; frén planeringsstadiet
till drifts- och underhéllsstadiet. Bland de 65 kunderna Bo-
laget har idag finns nagra av varldens stérsta byggbolag.
Zutecs produkter har hjalpt dessa med over 300 projekt
| atta lander utspritt over tre varldsdelar. FOr narvarande
anvands Zutecs mjukvara pa byggprojekt med en sam-
manlagd budget dverstigande 38,5 miljarder USD. Bland
dessa finns hamnar, flygplatser och sjukhus pa Irland, |
Storbritannien, Qatar, Forenade Arabemiraten, Australien
och Italien.
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Zutec Inc. (Ireland) Ltd., som idag &r ett dotterbolag inom
Koncernen, grundades | Irland &r 1999 av Brian McGui-
re. Genom sin gedigna erfarenhet av att designa och dri-
va stora byggprojekt hade Brian fatt en unik forstaelse
for byggsektorn och de utmaningar den star infor. Med
dessa erfarenheter vann han fortroende fran sina kunder
I branschen och kunde utveckla [0sningar till riktiga pro-
blem. Fran borjan var visionen att eliminera papper fran
byggnads- och Gverldmningsprocessen genom att forvara
manualer pa CD-skivor. Idag ar denna process helt digita-
liserad genom Zutecs mjukvara, som dven mojliggor for
byggherrar och entreprenorer att koordinera processer
och dela data med underleverantorer, arkitekter, bestallare
och andra intressenter genom webb- och maobilbaserade
granssnitt.

il zuTec



Zutec Inc. bildas

Zutec grundas av Brian
McGuire

Webbaserade
D&U-manualer

Zutec bygger en webbaserad

plattform f6r D&U-manualer
iJava

Wembley Stadium

Zutec ldsningar anvands pa
Wembley Stadium i London

Australien

Zutec expanderar till
Australien

Cleveland Clinic

Zutec Androidapplikation
anvands pa bygget av
Cleveland Clinic i Abu Dhabi

The Shard

Zutec anvands pa bygget av
The Shard i London Bridge
Quarter

Multiplex-projekt

Zutecs system borjar anvandas
pé& Multiplex-projekt i London

Legion

Zutec lanserar sin hundrade
uppdatering och slapper
samtidigt tvé nya applikationer,
en QR-scanner och Elevation

Historiska milstolpar

1999

2001

2006

2009

2011

2013

2015

2017

O

2000

Drifts- och
Underhallsmanualer

Zutec erbjuder D&U-manualer

p& CD-ROM

Projekt och samarbete
En ny plattform for

projektsamarbete
utvecklas i PHP

Mobil

Zutec borjar utveckla
mobilapplikationer

Mellandstern

Zutec expanderar il
Mellandstern

Hammad Airport
Zutec hela plattform anvands

pa bygget av Hammad Airport
i Qatar

BIM 3D

Zutec bygger ett program
for att visa BIM-modeller

Midfield Terminal

Zutec anvands for bygget av
Midfield Terminal i Abu Dhabi

&
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Vision

Zutec amnar bana vagen for digitaliseringen av byggsek-
torn genom att tillhandahalla klassledande mjukvara, bred
kunskap om sektorn och en konstant stravan efter utveck-

ling.

Genom att sammankoppla alla intressenter och erbjuda
ett verktyg for effektivt samarbete | en annars isolerad in-
dustri kan Zutecs produkter bli en standard pa marknaden.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att hjélpa byggsektorn genom att ut-
veckla och tillhandahélla de digitala verktyg den behdver
for att forbattra sin produktivitet och minska kostnader.
For att lyckas med det méaste Zutec kontinuerligt utveckla
sina lésningar som ar baserade pa de fungerande proces-
ser som redan finns | sektorn, snarare an att forscka fa
den relativt konservativa byggsektorn att anamma alltfor
nydanande produkter.

Mal

Bolagets mal ar att skapa langsiktigt varde for sina aktie-
dgare, genom att uppratthalla en positiv tillvaxt i Bolagets
omsattning och vinster. Zutec stravar efter att bli globalt
marknadsledande inom sin nisch som utvecklare av mjuk-

vara speciellt utformad for byggsektorn. Kortsiktiga mal
for Bolaget inkluderar:

O Expansion till Nordamerika och fortsatt tillvaxt i
Europa.

O Forbattra Bolagets tillampade varde genom att
vidareutveckla dess mjukvara och integrera nya
tekniker. Zutecs produkter ska bli oumbarliga for
kundernas verksamhet.

Strategi

Férsdéljning och marknadsforing

Bolaget ska utnyttja de hogprofilerade projekt som dess
produkter redan anvands | for att vinna nya uppdrag. Bo-
lagets expansion till Nordamerika gar genom en befintlig
kund fran Storbritannien och Australien som ska starta
verksamhet | Kanada och USA. Darigenom far Bolaget ett
nordamerikanskt referensprojekt och minskar kostnaden
och risken for expansionen. Zutec kommer inledningsvis
att oppna kontor I Nordamerika och Skandinavien samt
anlita lokal personal till forsaljningsfunktionerna i bada re-
gionerna. Bolaget kan, och har for avsikt att, anvanda sig
av partnerskap for forsaljning och marknadsforing i vissa
regioner.

Zutec kommer att fortsatta att fokusera pé stora infra-
strukturprojekt som sjuknus, hamnar, flygplatser och stora
kommersiella projekt | de nya marknaderna, eftersom det
ar omraden som Bolaget kanner vél. Bolaget vill ocksé uto-
ka forsaliningen till mindre projekt och kunder, sarskilt med
sina |ésningar inom fastighetsforvaltning som har hoga
vinstmarginaler.

Zutec anser att dess forsaljningsteam | dagslaget ar litet
men effektivt. Storre delen av personalen har arbetat som
konsulter till Bolagets kunder och kanner darmed produk-
terna val. Zutecs kundkonsulter bistar aven i forsalnings-
processen genom demonstrationer av mjukvaran och
kundmaoten. Bolaget @mnar anvénda delar av emissions-
likviden till att uttka forsaljningsstyrkan. Man kommer i hu-

| ZUTEC HOLDING AB, 2018

vudsak att anstalla personer med bakgrund inom byggsek-
torn, eftersom Bolaget ser sig som en problemlGsare inom
byggnation snarare an enbart en mjukvaruutvecklare.

Produktutveckling

Zutec har som malsattning att dess produkter ska bli sa
nodvandiga for kundernas verksamhet att de fortsatter att
anvanda dem i samtliga framtida projekt. Bolaget anser att
denna malsattning kan uppnas genom att utnyttja Bola-
gets gedigna erfarenhet inom byggnation och forstaelse
for kundens problem samt genom ett ndra arbete med
kunderna i utvecklingen och anpassning av mjukvaran.

Zutecs produkter ska vara flexibla och latta att distribuera
och anvanda. Det ar en viktig del | skalbarheten som Bo-
laget vill utveckla vidare: ju mindre interaktion Bolaget har
med kunderna efter forsaljningsprocessen desto storre blir
skalbarheten. Det ar aven en av de storsta utmaningarna
Bolaget har inom produktutvecklingen. Vidare kommer Zu-
tec att inkorporera nya tekniker i sina system, till exempel
loT och system for kontroll och Overvakning av byggnader
('BMS") 7 i tredimensionsmodeller.

Problem inom byggnation och fastig-
hetsférvaltning2o

Produktivitetstillvaxten inom byggsektorn har nastan varit
stillastéende de senaste 30 aren. | vissa regioner har den
till och med utvecklats negativt. °' En stor anledning har
varit 6kade regleringar inom bland annat halsa och séker-
het. Dessa regleringar ar I sig inte daliga, utan problemet
ar att byggsektorn inte har hittat andra sétt att balansera
dessa och andra effekter. Problem finns speciellt inom di-
gitalisering nar man jamfor med andra sektorer. Det finns
fortfarande ett utbrett beroende av papper och penna for
att exempelvis hantera processer, ritningar, design, upp-
handling, arbetsloggar och rapporter Ineffektiviteten &r
sarskilt pataglig pa megaprojekt och enligt McKinseys rap-
port gar 98 procent av sadana projekt Gver budget eller blir
férsenade. Den genomsnittliga budgeten Gverskrids med
80 procent och den genomsnittliga férseningen &r 20 méa-
nader.”

Nedan uppraknas de problem som sektorn star infér och
som delvis beror pg underdigitalisering.

Datavolymer

Mangden och olika typer av data okar kraftigt | takt med
Okad komplexitet av projektet, mangden intressenter och
teknologl. Sektorn har som helhet inte annu anammat di-
gitala verktyg som istallet kan anvandas for att utnyttja all
data. Det saknas aven resurser och kunskap att gora det
pa egen hand.

9 Engelska: building management system

ZO KPMG, Global Construction Survey 2016: Building a technology advantage
{ McKinsey, The Construction Productivity Imperative, 2015

22 McKinsey, Imagining Construction's Digital Future, 2016

3 McKinsey, The Construction Productivity Imperative, 2015
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Okontrollerat informationsutbyte

De olika intressenterna | ett projekt anvander flera osyn-
kroniserade kanaler for kommunikation, exempelvis post,
e-post, telefon eller kommunikation pa byggarbetsplatsen.
De saknar integrerade kommunikationsverktyg som be-
hovs Tor att strukturera och effektivisera samarbetet inom
projekt. Endast 20 procent av entreprendrerna anvander
ett helintegrerat system for projektledning.

Informationens spridningshastighet

Realtidsinformation ar inte alltid tillganglig for alla intres-
senter samtidigt. Till exempel kan byggarbetarna pa byg-
get arbeta med gamla ritningar. Med ordentliga digitala
verktyg kan arkitekter, designers och entreprendrer dela rit-
ningar och problem med dessa direkt med samtliga parter.

Manuella processer for attestering

Processer for att godkanna, signera och lamna over bygg-
projekt som redan ar valdigt byrakratiska blir mer utdragna
som ett resultat av forlegade manuella metoder.

Fel och repeterat arbete

Ett resultat av de andra faktorerna som listas har ar del-
vis att arbete kan utforas felaktigt eller att fel arbete utfors.
Eventuellt behover | dessa fall genomfort arbete pa ett pro-
jekt demonteras och goras om, vilket tar tid och driver upp
kostnader.

Konfliktslésning

Ineffektiva gransknings- och attesteringsmetoder fordrojer
projektoverlatelser och okar risker relaterade till konflikter
och tvister.

Bristande fardigheter bland personalen

Lag- och outhildade byggarbetare kan ha problem med att
anskaffa och tillgodogora sig information pa ett effektivt
satt. Dessa problem kan avhjalpas med anvandarvanliga
system och mjukvara.

Bristande transparens

Inom byggnation forekommer problem med att individer
och intressenter inte delar information med hela projekt-

gruppen. Om alla intressenter arbetar genom samma sys-
tem Okas visibiliteten i alla aspekter av projektet.

Zutecs l6sningar

De problem som byggsektorn star infér med avseende pa
digitalisering kan till stor del avhjalpas med Zutecs mjukva-
ra. En fordel med Zutecs produkter ar att de tillsammans
kan I6sa ett flertal problem, darigenom minskas kunder-
nas behov av inkrementella [6sningar och produkter for
ytterligare funktioner.

Nedan foljer ar en kort beskrivning av Zutecs mjukvaru-
plattform och de insticksmoduler som Bolaget erbjuder,
samt en beskrivning av framtida funktioner som Bolaget
dvervager att utveckla.

"Zutec Platform”

Zutecs huvudprodukt kallas Zutec Platform. Det &r en
webb-baserad plattformsdatabas med ett flertal funktio-
ner. Funktionaliteten kan utokas genom Bolagets insticks-
moduler. | plattformen lagras all data och alla dokument
relaterade till ett projekt, varifran de kan hanteras och dist-
ribueras.

Anvandning:
O Gemensamt utrymme for projektdata

O Samarbetsverktyg for dokumenthantering

0 Overldmning av byggnadsinformation och under-
hallsmanualer

0 Underhallshantering
¢ Processhantering

Funktionalitet:

O System for samarbete kring hantering av projekt-
data och processer

Webb-baserat
Skapa tabeller och formular

Overvakning av processer

< S o O

Kontrollera vilka anvandare som har tillgang till
data

Exportera till HTML, XML och PDF *

<

O Handelselarm

%4 De tre forkortningarna stér for tre olika sorters digitala filformat

zutec HOLDING 28,2018 | [EEETEEEGN



Onsite-App

Med Bolagets mobila applikation kan anvandaren samla
och ldsa data direkt pa plats. Informationen synkroniseras
direkt till plattformen som automatiskt kan generera och
distribuera rapporter. Applikationen anvands under bygg-
nation, vid 6verlamning och det I6pande underhéllet av
byggnader.

Anvandning:
O Defekthantering

Observation pa distans

Granskning och attestering

Insamling av data for att se projektets utveckling
Daglig journal 6ver utveckling pa byggnadsplatsen
Brandséakerhetsinspektioner

Test och attestering av byggnader och funktioner

S O O

Insamling av alla typer av data pa
byggnadsplatsen

Funktionalitet:
¢ Kananvandas offline

Full integration till Zutecs plattform
Oppen struktur tillater all typ av data
Formular

Scanning av streck- och QR-koder

S O O O

Kan bifoga foton och kommentera samt redigera
dessa

O Stod for GPS

BTN | 2UccHoloinG B 2018

BIM-l6sningar

Zutecs modul for 3D-modeller méjliggor for anvandare
att granska sina projekt och byggnader p& mobila enhe-
ter saval som péa datorer. Applikationen ar direkt lankad till
Zutecs webbplattform och all information | denna kan vara
tillganglig i 3D-modellerna. | och med att ingen data lagras
direkt I modellerna innehéller modellerna smé filstorlekar
och kan laddas snabbt. Vidare ar applikationen enkel att
anvanda.

Anvandning:

O Visualisering av projektutveckling genom fargfor-
andringar | foremal

O Tillgang till foremals- och rumsdata i en 3D-
miljo

¢ Tillgang till BMS- och loT-data i realtid

O Tillgang till operationell- och underhéllsdata

0 Genomfdra andringar och lamna kommentarer
samt dela dessa

Funktionalitet:

O Ett informationsrikt och avancerat verktyg for
3D-visualisering

O Kan hantera mycket detaljerade féremal och ob-
jekt

Helt integrerad med Zutecs plattform och databas
Kan gruppera objekt

Visualisering med filter fran databasen

Sokning efter objekt

E-posta skarmdumpar

Matverktyg

<SS S O O

Sokning inom specifika omraden

QR-scanner

Zutecs senaste produkt ar en QR-scanner. Nar en QR- eller
streckkod scannas kan en anvandare séka efter all infor-
mation relaterad till objektet | Zutecs molndatabas.

Anvandning:
O Se objektinformation snabbt och enkelt pa bygg-
platsen

¢ Serumsdata snabbt och enkelt i byggnaderna

Funktionalitet:
O Helt integrerad med Zutecs plattform

O Hamtar filer och relaterad data automatiskt

O Support for QR- och streckkoder

%5 Global positioning system



Elevation

Elevation ar ocksa relativt ny i Zutecs produktutbud. Det ar
ett mobilt verktyg som maojliggor for anvandare att gran-
ska, justera och dela ritningar direkt i realtid med samtliga
intressenter. Pa sa vis arbetar alla med samma ritningar
vid varje tillfalle.

Anvandning:
O Granska ritningar direkt ute p& byggarbetsplatsen

O Delajusteringar och kommentarer i realtid

0 Sakerstaller att alla intressenter anvander samma
version av ritningarna

Funktionalitet:
0 Hantera ritningar

O Heltintegrerad med Zutecs plattform
O Stod for DWG™ och PDF-format

O Anvander metadata istéllet for dokument for rit-
ningar

O Spéra andringar

0 Kan kontrollera vilka anvandare som har tillgang
till data och ritningar

Produktutveckling och framtida produkter

Zutec Overvager att implementera ett antal nya produkter.
Flera av dessa kan latt integreras som komplement till de
nuvarande losningarna genom enkla uppdateringar. Vida-
re kan forenklingar av anvandargrénssnittet maojliggora att
kunden kan f& service pa distans och borja anvanda mjuk-
varan utan en av Zutecs kundkonsulter pa plats. Bolaget
utvecklar och uppdaterar kontinuerligt sina produkter. Det
slapps ungefar fyra omfattande uppdateringar per ar och
manga mindre omfattande uppdateringar daremellan.

Zutecs vision for att férenkla byggsektorn reflekteras val |
Bolagets kommande produkt, vilket ar ett verktyg for kom-
munikation pa byggarbetsplatsen. Losningen kommer att
sammankoppla anvandare, data och dokument genom
ett enkelt och integrerat verktyg for chatt-meddelanden.
| dagslaget anvands en mangd kommunikationsverktyg,
bland annat textmeddelanden, e-post, telefon och applika-
tioner for direktmeddelanden. Genom att sammankoppla
all kommmunikation | ett verktyg kan man skapa en funktion
som inte finns pa marknaden idag. Zutec beraknar att en
s&dan produkt &r klar for beta-tester under mitten av 2018.

Projekt- och kundanpassning av mjukvara

Zutecs mjukvara har inbyggda funktioner for enklare an-
passning som kunderna kan anvanda sjalva och Bolaget
har alltid lagt stor vikt vid att kunna erbjuda djupare an-
passning av sina losningar for stora projekt och kunder.
Inget av Bolagets stora projekt ar det andra likt, varfor det
ar viktigt att erbjuda en 16sning som ar anpassad for de
problem som uppstar i varje specifikt projekt. Bolaget an-
ser att anpassningsmajligheten ar central for att Zutec ska
forbli forstahandsvalet for stora projekt.

Affarsmodell

Vardeskapande produkter och tjanster

Bolagets uppfattning ar att Zutecs kunder upplever pa-
tagliga forbattringar sé som okad effektivitet, kontroll dver
projekt, farre fel, minskade kostnader, tillgang till och sprid-
ning av projektdata vid anvandning av Bolagets produkter.
Zutec erbjuder attesteringsloggar, automatiska projekt-
uppdateringar och enkel projektoverlamning over Internet.
Kunder kan darutover gora stora besparingar i termer av
fysiskt lagringsutrymme, eftersom projektdata kan lagras
och vara tillgangligt via Zutecs plattform. Anvandningen av
Zutecs mjukvara | the Shard I London bidrog till att man
sparade uppskattningsvis 50 miljoner A4-sidor fran att
skrivas ut, vilket motsvarar cirka 550 stycken trad.

Hur the Shard drog nytta av Zutecs plattform

Besparingar  Fordelar

50 miljoner A4-sidor All data lagras i molnet

é; 550 trad Mobilt

@ 330m°
The Shard London ~ Anvéndarvanligt

@ 250 Ton Miljévanligt

ili zvTecC

Genom att anvédnda Zutecs l6sningar vid uppforandet av the Shard i London sparades
uppskattningsvis 50 miljoner A4-sidor fran att skrivas ut. Denna méngd papper hade
végt 250 ton krévt 330 kubikmeter for att forvara. | forldngning sparades &ven de cirka
550 trdd som krévs for att framstélla denna méngd papper. Utover besparingar drar
anvéndaren av Zutecs Idsningar nytta av det effektivare arbetsséttet som lésningarna
majliggor.

26 DWG &r ett filformat for digital modellering

zuTeC HOLDING AB, 2018 | O



Zutec och byggnadslivscykeln

Zutecs mjukvarulosningar kan anvandas under hela livs-
cykeln for en byggnad; fran design till drift och underhall.
Mjukvaran séljs generellt i moduler efter anvandarens be-
hov. Genom att knyta kundens data till Bolagets mjukvara |
ett tidigt skede blir det naturligt och enkelt for efterfoljande
intressenter att anvanda Zutecs mjukvara. Detta &r cen-
tralt for Bolagets affarsmodell och bidrar till att Bolagets
kostnad for kundanskaffning ar forhallandevis lag. De mo-
duler som Bolaget avser att utveckla kommer att addera
fler tjanster och losningar som ar anvandbara under en
byggnads livscykel, vilket gor att kunder kan flytta ytterli-
gare aktiviteter och sysslor till Zutecs plattform. For narva-
rande fortsatter 95 procent av projektkunder att anvanda
Zutecs produkter vid fortsatt drift efter att en byggnad ar
fardigstalld. Drift och underhall genererar mindre intakter,
men medfor hdga vinstmarginaler. Bolagets strategi ar att
utoka intakterna fran denna verksamhet, eftersom dessa
narmast kan liknas med en annuitet vars enda inkremen-
tella kostnad ar hanforlig till kostnaden for servrar

En byggnads livscykel och Zutecs I6sningar

PLANERING Drift och 4
underhall <4
i \

Elevation Drifts- och underhallsverktyg \\\ A\
Design |

BYGGNATION OVERLAMNING

BIM3D Defekthantering
Projektledning och samarbete QR-scanning

=0
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Intaktsmodell

Bolagets intéktsmodell foljer den vanliga SaaS-modellen
som genererar aterkommande och férutségbara intakter.
Det skapar fordelar pad manga satt, exempelvis inom ka-
pital- och riskplanering. Prissattningen for planerings- och
byggnadsfaserna for ett projekt ar generellt baserat pa en
procentuell andel av projektets totala budget. Fakturering
gérs manadsvis eller kvartalsvis i jamnstora belopp Gver
hela projektets uppskattade livstid. | de fall ett projekt ar
forsenat fortsétter Bolaget att fakturera samma belopp
som tidigare till dess att projektet blir fardigstallt. Bolagets
l6sningar for drift och underhall av byggnader prissatts ba-
serat pa antalet och den kategori av anvandare som kun-
den behdver.

For storre projekt gor Zutec ofta anpassningar i mjukvaran
for att den ska uppfylla kundens specifika behov. | dessa
fall tar Bolaget betalt for utvecklingstjanster i forskott. Pa
samma sétt tar Bolaget betalt for upplarning och support |
form av en uppstartskostnad.

Grafen nedan visar hur inkomsterna fran ett generiskt pro-
jekt kan se ut for Zutec.

0 Ar0:50 procent fran mjukvarulicenser och 50 pro-
cent fran uppstarts- och anpassningskostnader

<

Ar 1 = 270 procent fran mjukvarulicenser och
30 procent fran uppstarts- och anpassningskost-
nader

0 Ar3 —4:60 procent fran mjukvarulicenser och
40 procent fran uppstarts- och anpassningskost-
nader

0 Ar 5 och framéat: 100 procent fér mjukvara och
lagring av data

Fallstudie — Zutecs omsattning och vinst i ett typiskt projekt
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Il Mjukvarulicenser och avgifter for data-hosting

I | /U ccHoLDiNG AB 2018

=g 70%

60%

» 50%
20%
30%
20%
H
0%
Ar3 Ara

Ar 5 och framét

Bruttomarginal

Drift och underhall

Uppstartsavgifter — messss Bruttomarginal



Cirkeldiagrammen nedan visar Bolagets tidigare och nu-
varande malsattning for intaktsfordelningen fran kunder |
byggnationsfasen under en byggnads livscykel. N&r pro-
jektet ar fardigstallt kommer samtliga intakter fran mjuk-
varulincenser avseende drifts- och underhallstjanster.
Bolaget avser 6ka andelen intakter fran mjukvarulicenser,
eftersom skalbarheten i dessa ar hogre.

Konsulter

Konsulter inbegriper arkitekter, designers och andra intres-
senter som producerar och anvander projektdata.

Organisk spridning av Bolagets produkter

Det ar till Zutecs fordel att arbeta med stora projekt. | varje
sadant stort projekt exponeras Bolagets mjukvara gente-

Intaktsfordelning

T
lidigare
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Forsaljning och marknadsforing

Zutec anvander traditionella verktyg for digital marknads-
foring. Malet ar att Bolaget ska komma in tidigt i livscykeln
for en byggnad och péa sé satt konvertera hela byggpro-
jektet samt det lopande underhéllet till Zutecs produkter.
Mjukvaran licensieras generellt till ett projekt under pro-
jektets loptid, darefter kan den som &r ansvarig for driften
valja att fortsatta att ha sin data pa Zutecs plattform och
att anvanda Bolagets I6sningar.

Projekt som lampas sarskilt val for Bolagets produkter ar
bland annat flygplatser, sjukhus, stora kommersiella pro-
jekt och infrastrukturprojekt. Véardet av projekten ligger
vanligtvis mellan 500 miljoner — 100 miljarder SEK.

Nedan uppraknas gentemot vilka kundkategorier som Bo-
lagets marknadsforing riktas. Detta ar beroende pé& pro-
dukt och projekt, men &r | huvudsak beslutsfattare hos
nedan uppraknade kundkategorier.

Tillgangsagare

Tillgangsagare inkluderar exempelvis byggherrar, fastig-
hetsbolag eller statliga myndigheter.

Fastighetsforvaltare

De som ar ansvariga for underhall och reparation av bygg-
nader och fastigheter.

Byggbolag och entreprendrer

Byggbolag och entreprendrer ar oftast huvudansvariga for
ett helt projekt och méste koordinera med ett flertal parter.

Nuvarande

Malsattning

ili zvTec

mot underleverantorer som har och kan komma att imple-
mentera den pa framtida projekt. Flera globala byggbolag
har valt Zutec som sin huvudleverantor for projektdata.
Zutec kommer att fortsatta anvanda befintliga affarsrela-
tioner med bolag som Aecom, Samsung C&T, Brookfield
Office Partners, Multiplex och Salam International for att
exponeras och vinna aterkommande ordrar.

Direktforsaljning och partnerskapsmodellen

Zutecs forsalning sker primart genom tva kanaler,
direktforsaljning som utfors av Bolaget, och genom
samarbeten med utvalda partners. Partnerskap ingas
generellt for specifika lander eller regioner. Bolaget hanterar
for narvarande direktforsalining till Irland, Storbritannien
och Qatar via anstéllda, medan partnerskap anvands |
Australien, Italien och Férenade Arabemiraten. Tva faktorer
som ar sarskilt avgorande for huruvida partnerskap ska
Ingas ar.

1. Geografiska hinder, som forsvarar hantering av férséljning pa egen hand

frén Irland.

2. Sprakkunskaper; Bolaget & mer bendget att anvédnda partners pa de
marknader dér engelska inte &r utbrett i affarssammanhang.

I Nordamerika planerar Zutec att etablera direktforsaljning,
eftersom Bolaget kommer in p& marknaden genom
en befintlig kund till Bolagets irlandska verksamnhet.
Under forutsattning att Bolaget expanderar till den
nordamerikanska vastkusten kommer Bolaget utvardera
maojligheten att ingd samarbeten med olika partners.
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Zutec kommer huvudsakligen att sdka partners | Europa.
En avgorande faktor for denna strategi ar framforallt
spraket. Aven om mjukvaran enkelt kan oversattas till
valfritt sprék ser Bolaget att forsélnings- och supportteam
behdver finnas lokalt.

Partnerskap

Partnerskap bidrar med intakter pa tva séatt:
1. Royalty for anvéandningen av Zutecs namn och varumérke.
2. Procentandelar av mjukvarulicensen som partnern séljer.

Utover information, marknadsforings- och saljmaterial
bistar Zutec sina partners med teknisk support. Zutecs
webbplats kommer ocksa att anpassas for respektive re-
gion.

Bolagets partners bidrar med en lokal expertis som ar
viktig for Zutecs formaga att expandera snabbt i nya regi-
oner. Bolaget soker partners som for narvarande ar ater-
forsaljare eller har partnerskap inom andra system, som
exempelvis energioptimeringssystem eller BMS. Den nu-
varande partnern | Italien traffade Bolaget under ett event
kallat HIT2GAP som sponsras av den Europeiska Kom-
missionen under projektnamnet "Horizon 2020",

Bakgrund och historik

Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen genom
dotterbolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd., med huvudkontor |
Dublin pa Irland.

Zutec Inc. (Ireland) Ltd. grundades ar 1999 av Brian McGui-
re, som vid tillféllet arbetade som projektledare pa stora
byggnadsprojekt i mellandstern. Nar fardigstallda projekt
ldmnades over till garna skrevs alla manualer och instruk-
tioner ut pa papper, vilket ar ineffektivi med hanseende till
lagring saval som anvandning av informationen. Brian traf-
fade kort darefter Michael White. Tillsammans fick de idén
att leverera all information genom enkla databaser lagrat
pa CD-skivor. Ar 2004 bestamde Michael att en molnbase-
rad losning var ratt vag framat, eftersom Internet vid den-
na tidpunkt var etablerat och hade fatt kapacitet att snabbt
hantera stora mangder information.
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Ar 2005 erhdlls finansiering fran Enterprise Ireland, vilket
gjorde att personalstyrkan kunde utckas och Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. kunde borja marknadsfora sig gentemot kun-
der utanfor Irland.

Ar 2006 fick Zutec Inc. (Ireland) Ltd. sitt férsta stora pro-
jekt. Kunden begarde verktyg for dokumentuppladdning
for Wembley Stadium | London. I och med detta vaxte pro-
duktutbudet till I6ningar for projektledning samt data- och
dokumenthantering som kan anvandas for ett flertal pro-
cesser inom byggsektorn.

| sviterna av den finansiella krisen 2008 forlorade Zutec
Inc. (Ireland) Ltd. ar 2009 ett antal affarer | Storbritannien
och pa Irland. Flera stora projekt som var kontrakterade
stalldes in och stoppades, vilket ledde till ett intaktsbortfall
om cirka en miljon EUR fordelat Gver en tvaarsperiod. | och
med detta bestamde Zutec Inc. (Ireland) Ltd. att expande-
ra verksamheten till Mellandstern, som beddmdes vara
mindre konjunkturkansligt.

Zutec Inc. (Ireland) Ltd. fortsatte att vinna ytterligare pre-
stigeprojekt. Ar 2009 utsags bolaget som leverantor for
Melbourne Convention Centre, ar 2010 for Cleveland Clinic
I Abu Dhabi och for den nya flygplatsen Doha Airport i Qa-
tar. Ar 2017 utsags bolaget som leverantor for the Shard
I London och New Southern General Hostipal | Glasgow.

Ar 2017 utvecklade Zutec Inc. (Ireland) Ltd. en Androidapp-
likation som kunde anvandas i byggprojekt. | anvandartes-
ter visade det sig att applikationen inte komprimerade data
tillrackligt mycket for att systemet skulle vara operationellt
gangbart. Zutec Inc. (Ireland) Ltd. borjade utveckla en helt
ny applikation som var mer effektiv med programmerings-
spraket FLEX, men forlorade sex manaders utvecklingsar-
bete som lades pa den forsta applikationen.

Sedan dess har Zutec Inc. (Ireland) Ltd. vuxit kontinuerligt
I Irland, Storbritannien, Mellandstern och Australien. For
narvarande anvands bolagets produkter i mer &n 70 pro-
jekt varlden over.



Organisation

Operativ struktur

Ledningen | Zutec Inc. (Ireland) Ltd. bestar av Brendan
O'Riordan, verkstallande direktor, CFO, Conor O'Brien, och
CTO, Michael White. Ledningen &r ansvarig for bland an-
nat: strateqi, affarsutveckling, investeringar och uppfolj-
ning av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.s utveckling.

Ledningen i Bolaget bestar av verkstéllande direktor, Bren-
dan O'Riordan, CFO, Conor O'Brien samt CTO, Michael Whi-
te.

Medarbetare

Zutecs verksamhet leds fran huvudkontoret i Dublin pa
Irland. Staden ar en vaxande teknikhub och numera hem
for flera av varldens storsta teknikbolag. Dessa bolag har
attraherat och producerat den stora tillgangen av kun-
skap och talang som finns I Dublin, vilket Zutec kan dra
nytta av. Bolaget uppmuntrar och har en stark kultur for
att personalen ska utvecklas. Zutec Inc. (Ireland) Ltd. har
ett praktikprogram, varigenom studenter kan arbeta hos
Bolaget vid sidan av studierna. Det genomsnittliga antalet
anstéllda | Koncernen under 2017 var 23 stycken. Vid slu-
tet av samma period var antalet anstéllda 31 stycken. Elva
av dessa var anstéllda inom forskning och utveckling, tre
var anstdllda inom forsaljning och marknadsforing. Fyra
var del av den 6vre ledningen och resterande var anstallda
som teknisk support eller kundkonsult.

/Utec teamet

Styrelsen

Brian McGuire
Direktdr

Brendan O'Riordan
VD

Produktutveckling
=)

IS5

@ s
il Ekonomi Q Férsaljning, anvandarstdd och administration

Mike White Conor O'Brien
cTo cFO

%% 10 Utvecklare % 1 Ekonomiadministrator

Brendan O'Riordan
VD

HR Irland Storbrittanien Qatar Férenade Arabemiraten Marknadsforing

Farsaljning

ﬁ%% 17 anstallda i den globala verksamheten
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas till-
sammans med sektionerna ‘Kommentarer till utvald fi-
nansiell information’, "Kapitalstruktur och annan finansiell
information’, ‘Proformaredovisning”, "Finansiell tillaggsin-
formation” och Bolagets finansiella information inklusive
medfdljande noter som har inforlivats | Prospektet genom

hénvisning.

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 29 november
2017 och har fram till den 13 februari 2018 inte bedrivit na-
gon verksamhet. Bolaget forvarvades den 3 januari 2018
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 19 januari 2018 forvarvade
de nuvarande aktiedgarna i Bolaget samtliga aktier i Bola-
get fran Zutec Inc. (Ireland) Ltd. pa pro rata-basis | forhal-
lande till deras aktieinnehav i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den
13 februari 2018 overlat de nuvarande aktiedagarna i Bola-
get samtliga sina aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till Bolaget
genom en apportemission. Genom dessa transaktioner
bildades Koncernen, varfér ingen konsoliderad finansiell
information for Koncernen finns tillganglig.

| detta avsnitt presenteras Bolagets finansiella utveckling
for perioden 2017-11-29 — 2017-12-31. Under perioden
har ingen verksamhet bedrivits, vilket aterspeglas i Bola-
gets finansiella information. Informationen ar hamtad fran
Bolagets reviderade rapport for perioden. Rapporten ar
upprattad och reviderad i enlighet med arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och RFR 2 - Redovisning for juridiska per-
soner.

Finansiell tillaggsinformation

Tillaggsinformation presenteras i form av finansiell infor-
mation for Bolagets dotterbolag Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
Denna information ar hamtad ur dotterbolagets arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2017 och 2016, samt en
finansiell rapport for perioden 2017-07-01 — 2017-12-31.
Arsredovisningarna och rapporten ar upprattade i enlighet
med FRS 102 (Irish and UK GAAP), som &r utgivna av Fi-
nancial Reporting Council. Notera att Bolaget var undanta-
get fran krav att konsolidera dotterbolag. Darav reflekterar
rakenskaperna inte dess innehav | dotterbolag som konso-
liderade rakenskaper. Arsredovisningarna avseende aren
2017 och 2016 for Zutec Inc. (Ireland) Ltd. &r reviderade
av dotterbolagets davarande irlandska revisor HLB Ryan
Limited. Rapporten for perioden 2017-07-01 — 2017-12-31
ar oversiktligt granskad av Mazars Ireland.

Genom forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) forvérvades dven
dess dotterbolag Zutec (Australia) Pty. Ltd., Zutec (Asia)
Ltd. och Zutec Inc. (UK) Ltd. Yiterligare information om de
dotterbolag som inte presenteras | detta avsnitt, finns i av-
snittet "Finansiell tillaggsinformation”.
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Valutaomrakning

Rapporterna for Zutec Inc. (Ireland) Ltd. &r upprattade med
EUR som redovisningsvaluta. Den finansiella informatio-
nen presenterar siffrorna | bade EUR och SEK. Beloppen
har omraknats fran EUR till SEK. Vaxelkurserna som an-
vants for balansrakningarna var stangningskurserna i va-
lutaparet EUR/SEK per den sista dagen | respektive period.
Vaxelkurserna for resultatrakningarna ar genomsnittet for
respektive period. Samtliga vaxelkurser har hamtats fran
Sveriges Riksbank. Den informationen som omraknats till
SEK &r g reviderad.

Tillampade vaxelkurser:

2017-07-01-  2016-07-01- 2015-07-01 -

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30
EUR 9,67 9,62 9,33

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30
EUR 9,85 967 947



Resultatrakning Zutec Holding AB 2017-11-29 -
2017-12-31

(Reviderat)
SEK
Omsattning -
Kostnad for salda varor -
Bruttomarginal -

Administrations- och forsaljningskostnader -
Ovriga rorelseintakter -
Rorelseresultat -
Finansnetto -
Resultat efter finansiella poster -

Skatt -

Periodens resultat -

Balansrakning Zutec Holding AB 2017-12-31

(Reviderat)
SEK

Materiella tillgangar -
Immateriella tillgangar -
Finansiella tillgangar -
Omsattningstillgangar
Likvida medel 500 000
Summa tillgangar 500 000
Eget kapital 500 000
Langfristiga skulder -
Kortfristiga skulder -
Summa eget kapial och skulder 500 000
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Kassaflodesanalys Zutec Holding AB 2017-11-29 -

2017-12-31
(Reviderat)
SEK

Kassaflode fran den I0pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Registrering av aktiekapital 500 000
Arets kassaflode 500 000
Likvida medel vid periodens borjan -
Likvida medel vid periodens slut 500 000
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Tillaggsinformation for Zutec Inc.
(Ireland) Ltd.

Resultatrikning Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 2017-07-01 - 2016-07-01 - 2015-07-01 -

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30
(Oversiktligt

(Reviderat) (Reviderat)

granskat)
EUR EUR EUR

Omsattning 1232801 2444 301 1567316
Kostnad for sélda varor - 163993 - 3634917 - 474513
Bruttomarginal 1078 808 2080810 1086 803
Administrations- och forsaljningskostnader - 927963 - 1457 245 1421772
Ovriga rérelseintakter 110318 - 88020
Kostnader relaterade till Erbjudandet - 134986 - -

Rorelseresultat 126 177 623 565 - 246 949
Finansnetto 07 288 21034 - 13810
Resultat efter finansiella poster 193 465 644 599 - 260759
Skatt - 11624 - 115671 81763
Periodens resultat 181 941 633 028 - 178 996

Resultatrikning Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 2017-07-01 - 2016-07-01 - 2015-07-01 -

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30
(Oreviderat) ~ (Oreviderat)  (Oreviderat)

SEK SEK SEK

Omsattning 11926127 23601 954 14574182
Kostnad fér salda varor - 1489603 - 34949606 - 4429 365
Bruttomarginal 10435524 20006988 10144817
Administrations- och forsaljningskostnader -8976372 -14011411 -13271602
Ovriga rorelseintakter 1067128 - 821627
Kostnader relaterade till Erbjudandet -1305746 - -

Rorelseresultat 1220534 5995577 -2305158
Finansnetto 650 890 202 242 - 128910
Resultat efter finansiella poster 1871424 6197819 -2434068
Skatt - 111474 - 111265 763 221
Periodens resultat 1759 950 6086564 -1670847
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Balansrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30

Gversiktiigt \ '
(Oversiktiig (Reviderat)  (Reviderat)

granskat)
FUR FUR EUR

Materiella tillgangar 25168 25158 28900
Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar 1702 1702 1702
Omsattningstillgangar 1174268 1396 602 1404763
Likvida medel 805 325 603 413 196 081
Summa tillgangar 2006443 2026 875 1631 446
Eget kapital 1044 541 1037729 460 207
Langfristiga skulder 525000 525000 525 000
Kortfristiga skulder 436902 464146 646 245
Summa eget kapial och skulder 2006443 2026 875 1631 446

Balansrakning Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

2017-12-31 2017-06-30 2016-06-30

(Oreviderat)  (Oreviderat)  (Oreviderat)

SEK SEK SEK

Materiella tillgangar 247 796 243363 272134
Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar 16764 16 464 160027
Omsattningstillgangar 11666087 13509890 13227810
Likvida medel 7932214 5837 065 1846377
Summa tillgangar 19762861 19606773 15362348
Eget kapital 10288418 10038368 4333 437
Langfristiga skulder 5171093 5078535 4943610
Kortfristiga skulder 4303 357 4489 870 6085301
Summa eget kapial och skulder 19762861 19606773 15362348
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KOMMENTARER TILL UTVALD
FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas till-
sammans med avsnittet "Utvald finansiell information’,
‘Kapitalstruktur och annan finansiell information’, "Profor-
maredovisning” och Bolagets finansiella information in-
klusive medfoljande noter som har inférlivats | Prospektet
genom hanvisning.

Resultatrakning

Perioden 2017-11-29 till 2017-12-31

Under perioden bedrevs ingen verksamhet. Darav finns
ingen aktivitet att kommentera i férhallande till resultatrak-
ningen.

Balansrakning

Per den 2017-12-31

Per den 371 december 2017 uppgick Bolagets tillgangar fill
500 000 SEK, vilket helt utgjordes av likvida medel. Bola-
gets egna kapital uppgick till 500 000 SEK,

Kassaflode

Perioden 2017-11-29 till 2017-12-31

Bolagets kassaflode for perioden uppgick till 500 000 SEK,
vilket uppkom nar Bolagets aktiekapital registrerades.

Vasentliga handelser under perioden for den presente-
rade finansiella historiken

Inga vasentliga handelser paverkade Bolaget under perio-
den 2017-11-29 = 2017-12-31.

Vasentliga handelser efter 2017-12-31

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 29 november
2017 och harinte fram till den 13 februari 2018 bedrivit na-
gon verksamhet. Bolaget forvarvades den 3 januari 2018
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 19 januari 2018 foérvarvade
de nuvarande aktiedgarna | Bolaget samtliga aktier i Bo-
laget fran Zutec Inc. (Ireland) Ltd. pa pro rata-basis i for-
hallande till deras aktieinnehav i Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
Den 13 februari 2018 overlat de nuvarande aktiedgarna |
Bolaget samtliga sina aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till
Bolaget genom en apportemission. Genom dessa trans-
aktioner bildades Koncernen. Avsnittet 'Proformaredo-
visning” innehaller illustrativa rakenskaper som visar den
hypotetiska situationen som skulle uppstatt om forvarvet
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. genomfordes den 1 juli 2017
respektive den 31 december 2017.

Utover ovan beskriva transaktioner har inga vasentliga for-
andringar intréffat som paverkar Bolagets finansiella stall-
ning eller stallning 1 dvrigt pa marknaden.

Tillaggsinformation avseende Zutec Inc.
(Ireland) Ltd.

Resultatrakning
Jamforelse mellan 2017 och 2016

Under rakenskapsaret 2017 uppgick nettoomsattningen
till 23 501 954 SEK. Jamfort med éret innan Gkade net-
toomsattningen med 61,2 procent. Okningen berodde
framforallt pa 6kad forsélning av mjukvarulicenser till nya
och befintliga kunder.

Kostnad for salda varor uppgick under rakenskapséaret
2017 till 3 494 966 SEK. Jamfort med forgaende &r mins-
kade dessa kostnader med 21,1 procent under 2017, vilket
framforallt berodde pé att forséaliningen av mjukvarulicen-
ser Okade i forhallande till uppstarts- och konsultavgifter.
Detta foljer séledes Bolagets strategi att minska behovet
av kundkonsulter pa ute pa byggarbetsplatser.

Administrations- och férsaljningskostnader uppgick for ra-
kenskapsaret 2017 till 140711 4171 SEK, vilket motsvarar en
okning om 5,6 procent fran féregdende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 5 995 577 SEK for raken-
skapsaret 2017. Foérgaende ar gjorde rorelsen en forlust
om 2 305 168 SEK. Forandringen kan framst harldas till en
okning av intakterna.

Resultatet for rakenskapsaret 2017 uppgick till © 086 564
SEK. Aret 2016 gjorde bolaget en forlust om 1 670 847
SEK. Férandringen berodde frémst pa dkade intakter fran
forsalningen.

Balansrakning

Jamférelse mellan den 30 juni 2077 och samma datum
det féregaende aret

Totala tillgangar ckade fran 15 362 348 1 juni 2016 till 19
606 773 SEK den 30 juni 2017. Merparten av okningen be-
stod av en okning 1 likvida medel. Okningen 1 likvida medel
berodde pa okade intakter | verksamheten.

Materiella tillgangar uppgick under 2017 till 272 134 SEK,
vilket motsvarar en minskning om 28 771 SEK fran forega-
ende ar. Anlaggningstillgangarna bestod framst av inven-
tarier, datorer och elektronikutrustning.

Omsattningstillgangar 6kade med 2,2 procent fran 13 227
810 SEK den 30 juni 2016 till 13 509 890 SEK den 30
juni 2017, Omsattningstillgangarna bestod framforallt av
kundfordringar.

Kortfristiga skulder uppgick under 2017 till 4 489 870 SEK,
vilket &r en minskning med 26,2 procent fran féregdende
ar. Minskningen berodde pa minskade leverantorsskulder.

Eget kapital 6kade fran 4 333 437 SEK under 2016 till 10
038 368 SEK under 2017. Okningen berodde framforallt
pa en okning | balanserad vinst, vilket harror fran arets re-
sultat.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Foljande information visar Koncernens eget kapital och
skuldsattning per den 31 december 2017. For ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktie, se avsnitt
"Aktien, aktiekapital och agande’. Information | detta avsnitt
arinte reviderad av Bolagets revisor om sa inte uttryckligen
anges. Informationen | detta avsnitt bor lasas tillsammans
med avsnitten "Utvald finansiell information’, "Kommenta-
rer till utvald finansiell information” och Bolagets finansiella
information inklusive medféljande noter som har inforli-
vats | Prospektet genom hanvisning.

For kapitalisering och nettoskuldsattning presenteras en
bild av Koncernen per den 31 december 2017, som om
forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. hade skett den 31 de-
cember 2017.

Kapitalisering

Zutec finansieras med eget kapital och skulder. | tillagg
till kapitaliseringstabellen "Eget kapital och skulder" har
nettoskuldséattningen minskat till foljd av att skulder som
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. varit skyldig Enterprise Ireland
motsvarande 525 000 EUR konverterades till stamaktier |
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 1 januari 2018. Konverteringen nar
medfort en minskning av Koncernens skulder om cirka 5
1771 250 SEK, och en motsvarande ¢kning i Koncernens
aktiekapital.

Vidare skedde en riktad nyemission, vilken narmare be-
skrivs under rubriken "Vasentliga handelser efter 2017-12-
31" I avsnittet "Utvald finansiell information’, vid forvarvet
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Detta medférde en okning av
aktiekapitalet fran 500 000 SEK till T miljoner SEK.

Dessa handelser aterspeglas inte i kapitaliseringstabellen
eller tabellen for Koncernens nettoskuldsattning.

Nettoskuldséttning

| tabellen nedan redovisas Zutecs nettoskuldsattning per
den 31 december 2017, for det fall Koncernen hade bildats
genom forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. den 31 decem-
ber 2017. Skuldsattningen har sedan den 31 december
2017 paverkats pa samma satt som kapitaliseringen som
beskrivs under rubriken "Kapitalisering’, av konverteringen
av skulder om 525 000 EUR till stamaktier.

Zutec har en negativ nettoskuldsattning, eftersom Bolagets
likvida medel och fordringar overstiger Bolagets skulder.

Zutec har en negatlv nettoskuldsattning, eftersom Bola-
gets likvida medel och fordringar Gverstiger Bolagets skul-
der.
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Eget kapital och skulder
2017-12-31 SEK
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen

Mot sakerhet
Blancokrediter 5681 589
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter 5171093
Eget kapital
Aktiekapital
Lagstadgad reserv
Andra reserver

500 000
8541076

Nettoskuldsattning

2017-12-31 SEK

(A Kassa 9744910
(B) Likvida medel
©) L&tt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 9744910
) Kortfristiga rantebarande fordringar 10 466 700
(7 Kortfristiga skulder till kreditinstitut
(©) Kortfristig del av langfristiga skulder 5681 589
(H) Andra kortfristiga skulder
() Summa kortfristig skuldséttning

(F)*(G)+(H) 5681589
) Summa kortfristig nettoskuldsattning

(1)-(E)-(D) -14530 021
(K) Langfristiga skulder
L Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga skulder
(N) Summa langfristig skuldsattning

(K)y+(L)+(M)
(0) Nettoskuldsattning

(J)+(N) -14 530 021



Redogorelse for rorelsekapital och kapitalbehov

Zutec har positiva kassafloden och genererar vinst. Det
befintliga roreslekapitalet | Bolaget ar enligt Styrelsen till-
rackligt for Bolagets aktuella behov for de kommande 12
manaderna fran datumet for detta Prospekt. Det innebar
att Bolaget kan betala de skulder som forfaller till betalning
under den kommande 12-méanadersperioden, samt bedri-
va och utveckla verksamheten | den omfattning som Sty-
relsen har planerat.

Anvéndning av emissionslikvid

Emissionslikviden kommer att anvandas for expandering
av Bolagets verksamhet, vilket kan ske i stdrre omfattning
och I hogre takt an vad som hade varit mojligt med endast
internt genererat kapital.

Emissionslikviden fran Erbjudandet kan maximalt uppga
till cirka 42,1 SEK efter omkostnader relaterade till Erbju-
dandet. Om Overteckningsemissionen blir fulltecknad be-
raknas Bolaget tillféras ytterligare 7 SEK.

Zutec planerar att — med viss man for avvikelser — an-
vanda emissionslikviden fran Erbjudandet och Overteck-
ningsemissionen enligt foljande:

Anvandning anges i procent av emissionslikviden
Forsaljning och marknadsforing 70%
Produktutveckling och investeringar relaterade till
produkterna

30%

Av investeringarna | forsaljning och marknadsforing kom-
mer cirka 20 procent anvandas | regioner och marknader
dar Bolaget redan ar aktivt. Resterande 80 procent plane-
rar Bolaget att anvanda for forsaljning och marknadsfo-
ring riktad mot nya marknader, framférallt Nordamerika
och Skandinavien.

Forsélining och marknadsféring innefattar I6nekostnader
for en utdkad personalstyrka och kostnader for etablering
av kontor i nya marknader.

Produktutveckling och investeringar relaterade till produk-
terna innefattar kostnader for ny personal, servrar samt
datorer och liknande infrastruktur.

Pagaende och planerade investeringar

Bolaget har inga pagaende eller planerade framtida inves-
teringar for vilka ataganden har gjorts.

Trender och tendenser

Utdver vad som framgér | detta Prospekt finns inga do-
kumenterade tendenser avseende produktion, férsalning,
lager, kostnader eller férsaljningspriser for det innevarande
rakenskapsaret.

Bolaget kanner inte till nagra tendenser, osakerhetsfakto-
rer, potentiella skulder, fordringar, forpliktelser eller handel-
ser som rimligen kan forvantas ha vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.

Utover vad som framgéar ovan och under avsnittet "Risk-
faktorer" har Bolaget, vid tidpunkten for detta Prospekt,
inte kannedom om nagra allmanna, ekonomiska, lagstift-
ningsrelaterade, skattemassiga, politiska, penningpolitiska
eller andra handelser som har haft eller skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet eller finansiella
stallning.

Miljofaktorer

Bolaget kdnner inte till ndgra miljcfaktorer som skulle kun-
na paverka Bolagets anvandning av dess materiella till-
gangar.
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PROFORMAREDOVISNING

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 29 november 2017. Bolaget forvarvades den 3 januari 2018 av Zutec Inc. (Ire-
land) Ltd. Den 19 januari 2018 forvarvade de nuvarande aktiedgarna | Bolaget samtliga aktier | Bolaget fran Zutec Inc. (Ire-
land) Ltd. pa pro rata-basis i forhallande till deras davarande aktieinnehav | Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Den 13 februari 2018 éver-
lat de nuvarande aktiedgarna i Bolaget samtliga sina aktier | Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till Bolaget genom en apportemission.
Genom dessa transaktioner bildades Koncernen. Innan detta hade ingen verksamhet bedrivits | Bolaget. Avsnittet innehaller
illustrativa rakenskaper som visar den hypotetiska situationen som skulle uppstatt om forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
genomfdrdes tidigare an det faktiskt gjordes. Genom forvérvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. forvarvade Bolaget ocksa dess dot-
terbolag: Zutec (Australia) Pty Ltd., Zutec Inc. (UK) Ltd., Zutec (Asia) Ltd. samt Zutec Gulf LLC. Zutec Gulf LLC &r under frivillig
likvidation, vilken frvantas vara genomfdrd under februari 2018. Da Zutec Inc. (Ireland) Ltd. inte tidigare uppréttat konsolide-
rade rakenskaper, presenteras dessa separat | proformaredovisningen. Ingen information i detta avsnitt &r reviderad, om sé
Inte uttryckligen anges. Proformaredovisningen har dversiktligt granskats av Bolagets revisor enligt RevR &.

Syftet med proformaredovisningen

Andamalet med den konsoliderade proformaredovisning-
en ar att redovisa den hypotetiska paverkan som forvarvet
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. hade haft pa:

0 Bolagets konsoliderade resultatrakning for sex-
manadersperioden som avslutades den 31 de-
cember 2017, om forvarvet av Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. genomforts den 1 juli 2017.

O Bolagets konsoliderade balansrakning per den 31
december 2017, om forvarvet av Zutec Inc. (Ire-
land) Ltd. genomforts den 31 december 2017

Proformaredovisningen syftar till att informera och belysa
fakta. Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till
att beskriva Bolagets faktiska eller férvantade finansiella
stalining och resultat som skulle varit aktuella om forvarvet
av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. skett vid ovan namnda tidpunk-
ter. Investerare bér darfor vara forsiktiga med att 1dgga for
stor vikt vid proformaredovisningen.

Grunder for proformaredovisningen
Redovisningsprinciper

De oreviderade proforma konsoliderade finansiella
rapporterna har sammmanstallts baserat pa de
redovisningsprinciper som Bolaget kommer att tillampa
for rekenskapsaret 2018. For Koncernen tillampas IFRS.
For moderbolaget tillampas arsredovisningslagen samt
RFR 2 - Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som Bolaget tillampar skiljer

sig fran dem som tillampats av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
och dess dotterbolag. Bolaget har gjort en analys av
huruvida det foreligger nagon vasentlig skillnad mellan de
redovisningsprinciper som Bolaget och dess dotterbolag
tilldmpar. Bedomningen ar att redovisningsprinciperna

| all vasentlighet Gverensstammer och att det inte finns
nagra skillnader som leder till materiella felaktigheter |
proformaredovisningen.

Forutsattningar och antaganden

Den konsoliderade proformaresultatrakningen har upp-
rattats som om transaktionerna beskrivna i not 3 agt rum
den 1juli 2017. Den konsoliderade proformabalansrak-
ningen har upprattats som om transaktionerna beskrivna
I not 3 agt rum per den 31 december 2017.

Proformarékenskaperna avbildar en fiktiv koncern, dé
Bolaget registrerades forst den 29 november 2017.

Styrelsens uppfattning &r att dessa proforma konsoli-
derade finansiella rapporter innefattar alla nédvandiga
justeringar for att | all vasentlighet ge en rattvisande bild

N | -UccHoloinG AB 2018

av transaktionerna beskrivna i not 3 och 4 i enlighet med
IFRS, tillampad I enlighet med Bolagets redovisningsprin-
ciper. De proforma konsoliderade finansiella rapporterna
ar inte avsedda att aterspegla verksamhetens resultat
eller Bolagets finansiella stallning som hade intraffat om
transaktionerna verkligen &gt rum pa de datum som ang-
es. Dessutom &r de proforma finansiella rapporterna inte
nodvandigtvis indikativa for Bolagets framtida resultat
eller finansiella stallning.

Underlag och kallor fér den finansiella infor-
mationen

Den finansiella informationen for Zutec Holding AB har
hamtats fran den reviderade rapporten for perioden 2017-
11-29 = 2017-12-31.

Den finansiella informationen for Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
har hamtats fran en rapport for perioden 2017-07-01 —
2017-12-31. Rapporten ar upprattad i enlighet med god
redovisningssed i Irland, vilket inkluderar FRS 102 som
utfardats av Financial Reporting Council. Rapporten &r
oversiktligt granskad av Mazars Ireland.

Den finansiella informationen for Zutec (Australia) Pty
Ltd. har hdmtats fran interna redovisningssystem och har
sammanstallts enligt internationellt accepterade redovis-
ningsprinciper for matchning, forsiktighet, jamférbarhet
och fortlevnad. Informationen ar inte reviderad.

Den finansiella informationen for Zutec (Asia) Ltd. ar
gallande proformaresultatrékningen hamtad frén interna
redovisningssystem. Informationen till proformabalans-
rakningen ar hamtad fran bolagets finansiella rapport

for rakenskapséaret som slutade den 31 december 2017.
Rapporten ar upprattad | enlighet med de krav som stalls
av Hong Kong Companies Ordinance och lokala redo-
visningsstandarder for privata bolag | Hong Kong (HK-
FRS for Private Entitites), som ar utgivna av Hong Kong
Institute of Certified Public Accountants. Vidare &r den
finansiella rapporten reviderad av bolagets revisor. Revi-
sionsberattelsen avseende arsredovisningen ar inforlivad |
Prospektet genom hanvisning, for ytterligare information,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion".

Den finansiella informationen for Zutec Inc. (UK) Ltd.
ar hamtad fran bolagets interna redovisningssystem.
Bolaget tillampar god redovisningssed | Storbritannien,
vilket inkluderar FRS 102 som &r utgivna av Financial
Reporting Council. Informationen &r oreviderad.



Proformajusteringar

| proformaredovisningen ingar foljande justeringar. Proformajusteringarna beskrivs i avsnittets noter. Det har
inte skett nagra justeringar for synergier i proformaredo-
visningen. Om inget annat anges bor justeringarna anses
vara aterkommande.

/N

O Att redovisa forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
I enlighet med beskrivningen i not 3, och resulte-
rande konsolideringsjusteringar.

O Aft redovisa en justering av avskrivningar till foljd
av forvarvsjusteringarna gjorda pa de bokférda
vardena pa tillgangarna och skulderna i redovis-
ningen av forvarvet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
och dess dotterbolag.

Proformaresultatrakning Zutec Holding AB 2017-07-01 - 2017-12-31 Zutec Holding AB  Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Zutec Inc. (UK)  Zutec (Asia) Zutec (Australia) Pty Proforma- Not  Zutec Holding AB koncern-

Ltd. Ltd. Ltd. justeringar redovisning

(Reviderat) (Oversiktligt granskat) (Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat) (Proforma)
Resultatrakning
Omsattning - 11925127 843213 968 14806 960
Ovriga rorelseintakter - 1067 031 - - 1396 - 1068428
Summa intakter - 12992158 843213 968 2039049 - 15875 388
Kostnad salda produkter - - 1483 604 - 415519 -1905123
Forsélnings- och administrationskostnader - -8976372 - 462320 - 10784 -1418884 - - 10868 360
Kostnader for Erbjudandet - -1305882 - - - - 6) -1305882
Ovriga rorelsekostnader
Avskrivningar 227973 3) 2279731
Rorelseresultat - 1220301 - 34626 - 9816 620 165 -2279731 5) - 483708
Finansnetto - 650890 - - - - 650 890
Resultat efter finansiella poster - 1871191 - 34626 - 9816 620 165 -2279731 5) 167 182
Skatt - - 111474 - - - 284 966 3) 173492
Arets resultat - 1759717 - 34626 - 9816 620 165 -1994 765 5) 340 675
Avrets resultat hanférligt til
Moderbolagets aktiedgare - 1 769 853 - 34626 - 9816 -1992974 5) 69729
Innehav utan bestdmmande inflytande 272872
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Proformabalansrékning, Zutec Holding AB 2017-12-31

Zutec Holding AB

Zutec Inc. (Ireland) Ltd.  Zutec Inc. (UK)

Zutec (Asia)

Zutec (Australia) Pty Ltd

Proforma-
justeringar

Zutec Holding AB koncern-
redovisning

Anlaggningstillgangar

iella tillgangar

Goodwil

Programvara

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar

Ovriga fordringa

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Apportemission

Balanserad vinst inklusiv

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Réntebarande lan

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Lever: rsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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(Reviderat)

500 000

500 000

500 000

500 000

500 000

229300

16759

246 059

4870932

68

7843

8000161
19 698 937
19 944 996

10 266 850

5169 513

057 089
3451 544
4508 633
9678146

19944 996

viderat)

4 559

14047
798 605
798 605

-352 355

169 494
991 467
1150 960
1150 960

798 605

(Orevi

270 560

-96 795

367 356

367 355
367 355

270 560

(Orevide

87419
16 067
869892
1760151

1760151

-1320129

3080 280
3080 280

1760151

114289990

-2972 657
111317333

120000 000

~

7244750

111 502 430

2787 560

2787 560

-2972 657
-185 097

111317333

5)
5)

5)

5)

(Proforma)

91989 505

0485

114 536 049

9744910

20 055 595

134591 644

120000 000

120500 001

5169613

6134570

14091 644

134591 644



Noter till proformaredovisningen

1. Valutaomrakning

Proformaredovisningen presenteras | SEK. Dotterbolagens
finansiella information &r upprattad i respektive bolags lo-
kala valuta. Dotterbolagens finansiella information har om-
raknats till SEK. Omrakningen for proformabalansrakning-
en har gjorts med stangningskursen for respektive valuta
gentemot SEK per den sista december 2017. Vaxelkurser-
na som anvants for proformaresultatrakningen var de ge-
nomsnittliga vaxelkurserna for respektive valuta gentemot
SEK under perioden 2017-07-01 — 2017-12-31. Samtliga
vaxelkurser har hamtats fran Sveriges Riksbank. De vaxel-
kurser som anvants ar foljande

SEK per enhet  2017-07-01 - 2017-12-31
2017-12-31

EUR 9,67 9,85

HKD 1,05 1,05

GBP 10,84 11,10

AUD 6,41 6,42

2. Koncernen Zutec Inc. (Ireland) Ltd. som
forvarvats enligt beskrivningen i not 3
bestar av:

Bolag Procent av kapital Procent av roster
Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Zutec (Australia) Pty Ltd. 56% 56%
Zutec Inc. (UK) Ltd. 100% 100%
Zutec (Asia) Ltd, 100% 100%

3. Foretagsforvarv

Den 13 februari 2018 forvarvade Bolaget samtliga utesta-
ende aktieri Zutec Inc. (Ireland) Ltd. av Bolagets nuvarande
aktieagare. Kopeskillingen om 120 000 000 SEK, motsva-
rande beddmt marknadsvérde av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.,
betalades genom en apportemission om 500 000 aktier
vilka tecknades av Bolagets nuvarande aktieagare till en
kurs om 240 SEK per aktie.

Proformaresultatrékningen och proformabalansrakningen
| detta avsnitt utgar fran att Zutec Inc. (Ireland) Ltd. forvar-
vas vid olika datum. D& forvarvsdatumet har implikationer
for Bolagets proformarakenskaper presenteras tabellerna
I denna not | tva hypotetiska scenarier. Kolumnerna méark-
ta 2017-07-01 avser scenariot dar Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
forvarvades den 1 juli 2017. Kolumnerna markta 2017-12-
31 avser scenariot dar Zutec Inc. (Ireland) Ltd. férvarva-
des den 37 december 2017.

Det forvarvade egna kapitalet som uppstar genom forvar-
vet av Zutec Inc. (Ireland) Ltd. uppgér till beloppen som
anges | efterfoljande tabel

Forvarvat eget kapital (belopp i SEK) 2017-07-01 2017-12-31
Aktiekapital 1249 268 1252820
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 4764154 7244750
Totalt forvarvat eget kapital 6013 422 8497 570

Differensen mellan forvarvat eget kapital och képeskilling-
enom 120 000 000 SEK resulterar | forvarvskostnader om
113 986 578 SEK givet att forvarvet genomfordes den 1
juli 2017, 0ch 111 502 430 SEK givet att forvarvet genom-
fordes den 31 december 2017.

Forvarvskostnaderna har preliminart allokerats till det
verkliga véardet pa nettotillgdngarna | Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. enligt foljande (SEK):

2017-07-01 2017-12-31

Allokering av forvarvskostnader (belopp i SEK)

Programvara 22797 315 22 300 485
Goodwill 94038926 91989 505
Uppskjutna skatter -2 849 664 -2 787 560
Totala forvarvskostnader 113986 578 111 502 430

Av Overvardet allokeras 20 procent till programvara. Styrel-
sen gor bedomningen att programvara har en nyttjande-
period om 5 ar. Resterande del ar allokeras till Goodwill och
bedoms ha en obestambar nyttjandeperiod. Detta belopp
och dess nyttjandeperiod kommer omprovas vid varje pe-
riod.

2017-07-01 2017-12-31
-4 669463  -4460 097

Arlig avskrivning/uppldsning (belopp i SEK)
Programvara
Uppskjutna skatter 569 932 557512

Uppskjuten skatt har redovisats pa programvara mot bak-
grund av en analys av Bolagets faktiska skattemassiga si-
tuation for de underliggande tillgangarna. Uppskjuten skatt
I6ses upp | samma takt som avskrivning av programvara.
Proformajusteringen avseende skatt | proformaresulta-
trakningen om 284 966 SEK motsvarar hélften av den arli-
ga avskrivningen som anges | tabellen ovan.

Proformajusteringen i proformaresultatrakningen avseen-
de avskrivningarom — 2 279 731 SEK motsvarar halva den
arliga avskrivningen av programvaran som anges | tabel-
len ovan.

4. Historiska forvarv

Zutec Inc. (Ireland) Ltd.:s dotterbolag forvarvades av Zu-
tec Inc. (Ireland) Ltd. till de bokforda varden som anges |
tabellen nedan.

Bolag Bokfort varde (EUR)
Zutec (Australia) Pty Ltd. 36
Zutec Inc. (UK) Ltd. 113
Zutec (Asia) Ltd. 17

5. Justeringen ar en summering som foéljer
av andra proformajusteringar.

6. Poster av engangsnatur

| redovisat resultat ingar kostnader relaterade till Erbjudan-
det och Listningen om 135 000 EUR. Omraknat till SEK.
Kostnaden forvantas inte vara aterkormmande.

7. Fordringar och skulder inom Koncernen

Av koncernens skulder och fordringar bestar 2 972 657
SEK av koncerninterna poster, vilka elimineras | proforma-
balansrakningen.
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REVISORSRAPPORT ANGAENDE
PROFORMAREDOVISNING

i

s MAZARS

1

Till styrelsen i Zutec Holding AB (publ.) org nr
559136-0317

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proforma-
redovisning som framgar pa s. 53-56 1 Zutec
Holding ABs prospekt daterat den 16 februari 2018.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte
att informera om hur forvérvet av Zutec Inc Ltd
skulle ha kunnat paverka koncernbalansrédkningen
for Zutec Holding AB per den 31 december 2017
och koncernresultatrikningen for Zutec Holding AB
for sexmanadersperioden som avslutades 31
december 2017.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsens ansvar att upprétta en
proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att ldmna ett uttalande enligt
bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG.
Vi har ingen skyldighet att limna négot annat
uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av
dess bestdndsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for
sadan finansiell information som anvints i
sammanstéllningen av proformaredovisningen
utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs
rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebdr att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfort
revisionen for att med rimlig sdkerhet forsékra oss
om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nédgra vésentliga felaktigheter. Revisionsforetaget
tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har ddrmed ett allsidigt system for

| ZUTEC HOLDING AB, 2018

kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdovningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Zutec Holding AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende
granskning av underliggande finansiell information,
har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke
justerade finansiella informationen med
kéalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort mitt vart arbete for att fa
den information och de forklaringar vi beddmt
nddvindiga for att med rimlig sékerhet forsikra oss
om att proformaredovisningen har sammanstéllts
enligt de grunder som anges pa s.53 och att dessa
grunder Overensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen
sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder
som anges pa s.53 och dessa grunder
overensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillimpas av bolaget.

Stockholm den 16 februari 2018
Mazars SET Revisignsbyri AB

Bo Holmstrom

Auktoriserad revisor
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Styrelsen bestér av fem ordinarie ledamater, inklusive sty-
relseordféranden, men utan suppleanter, vilka valts for ti-
den intill slutet av arsstdmman 2018. Nedan foljer en be-
skrivning av styrelseledaméterna, deras befattning, nar de
forst valdes in | Styrelsen samt huruvida de ar oberoende |
forhallande till Bolaget och/eller Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets storre

bolagsledningen aktiedgare
Nej Nej

ata onsite,
atus to

Brian McGuire, styrelseordférande
Fodd 1954, Styrelseordforande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Higher National Diploma
(HND) in Environmental Engineering vid Dublin institute
of Technology. Brian har varit projektchef for stora infra-
strukturprojekt i Storbritannien, Suntech city | Singapore
och Petronas Towers | Kuala Lumpur i Malaysia samt for
Major Financial Centre MEP Project for svenska bygg- och
fastighetsforetaget NCC.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Zutec Inc. (Ire-
land) Ltd. Styrelseledamot | Zutec Gulf LLC (under frivillig
likvidation, vilken beréknas vara genomford under februari
2018).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot | Zutec Group International Ltd. (upplost)
samt verkstéllande direktér | Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Aktiedgande i Bolaget: Brian innehar, genom bolag eller
personligen, 2 405 630 aktier | Bolaget.

Brendan O'Riordan, styrelseledamot och
verkstdllande direkt6r

Fodd 1979. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: : Bachelor of Technology in
Building Services Engineering. Brendan har haft ett fler-
tal befattningar | ledande stéllning (t.ex. som affars- och
verksamhetschef pé Irland och Storbritannien). Brendan
har aven varit chef for byggnadsutveckling och fastighets-
forvaltning | Cocoon Childcare och projektledare i Lynskey
Engineering.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande
direktér i Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): COO pa Zutec
Inc. (Ireland) Ltd.

Aktiedgande i Bolaget: Brendan innehar, genom bolag el-
ler personligen, 286 950 aktier | Bolaget.
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Conor O’'Brien, styrelseledamot och CFO

z“ j

Fodd 1954, Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Degree in Commerce (Finance
and Taxation) vid National University of Ireland (Galway),
Higher Diploma (Education) vid Trinity College Dublin,
Diploma in German Language (University College Dublin),
Training courses In taxation (niva 1, 2 och 3) vid Institute
of taxation pa Irland samt Internal Mazars Ireland training
courses in management. Conor var tidigare chef for redo-
visningstjanster i Mazars Ireland samt nationell chef for
utbildningskontoret | Christian Brothers Ireland.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och CFO | Zutec Inc.
(Ireland) Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
for Zutec Group International Ltd. (uppldst) samt tre hog-
profilerade skolor i Irland.

Aktieagande i Bolaget: Conor innehar, genom bolag eller
privat, 334 780 aktier | Bolaget.

Hans Schedin, styrelseledamot

|

Fodd 1945, Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning och erfarenhet: Jurkand Stockholms universi-
tet. Hans ar advokat pa MAQS Advokatbyra Stockholm AB.
Hans har gedigen erfarenhet | finansiell lagstiftning och
reglering samt inom tillsyn av finansiella marknaden och
krishantering.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande | Stabelo Asset
Management AB samt ledamot | iZave AB och Smart En-
ergy Sweden Group AB (publ).
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Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledamot i Aktie-
Torget Holding AB (fusion) och ATS Finans Holding AB.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Gerard Jones, styrelseledamot

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2018,

Utbildning och erfarenhet: MBA (UCD), Diploma in Applied
Finance vid Irish Management Institute samt B. Comm.
(UCD). Gerard har mer an 35 éars erfarenhet inom hogtek-
nologisk foretagsledning och ar medlem | The Institute of
Directors Ireland.

Pagaende uppdrag: Managing Partner p& Executive Ven-
tures Partners, Inc.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordfc-
rande | Openmind Networks Ltd. Verkstéallande direktor pa
The EVP Early Stage Technology Fund samt t.f CFO pa
GodleyWood Ltd. Gerard var &ven grundare och verkstal-
lande direktor i International Test Technologies Inc.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.



Ledande befattningshavare
Brendan O'Riordan, verkstallande direktor

Fodd 1979. Styrelseledamot och verkstallande direktor se-
dan 2018.

Se ovan under "Styrelse”.

Conor O’'Brien, CFO
Fodd 1954, Styrelsemedlem och CFO sedan 2018.
Se ovan under "Styrelse”.

Michael White, CTO

Fodd 1980. CTO sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: \Medgrundare av Bolaget och
mangarig erfarenhet inom mjukvaruutveckling.

Pagaende uppdrag: Nuvarande CTO | Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. samt ledande befattningshavare | Mayeston Hall Ma-
nagement Company (Residents Commitee).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inget.

Aktieagande i Bolaget: \Michael innehar, genom bolag el-
ler personligen, 478 256 aktier | Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende Styrel-
sen och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamaoter eller ledande befatt-
ningshavare har nagon familjerelation med annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare.

Gerard Jones agerar som finansiell radgivare at Bolaget |
samband med Erbjudandet och Listningen for vilket han
ernaller [6pande ersattning. Gerard Jones har inte, och
kommer inte, att delta i Styrelsens behandling av fragor |
samband med vilka det finns en risk for intressekonflikter
mellan hans forpliktelser gentemot Bolaget och hans roll

som finansiell radgivare eller andra forpliktelser och/eller
intressen.

Hans Schedin ar advokat pa MAQS, som agerar legal rad-
givare at Bolaget | samband med Erbjudandet och List-
ningen. MAQS erhéller I6pande ersattning for sina tjanster.
Hans Schedin har inte, och kommer inte, att delta | Styrel-
sens behandling av fragor i samband med vilka det finns
en risk for intressekonflikter mellan hans forpliktelser gent-
emot Bolaget och hans roll som advokat pa MAQS eller
andra forpliktelser och/eller intressen.

Utover vad som namns ovan foreligger inga intressekon-
flikter eller potentiella intressekonflikter mellan nagon av
styrelseledamd&ternas och de ledande befattningshavar-
nas forpliktelser gentemot Bolaget, deras privata intres-
sen och/eller andra forpliktelser, forutom vissa finansiella
intressen | Bolaget pa grund av direkt eller indirekt &gande
I Bolaget.

Utover vad som namnts ovan har ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna under de
senaste fem aren (i) varit foretradare for nagot bolag forut-
om ovan angivna befattningar som angetts for respektive
styrelseledamot och ledande befattningshavare, (i) domts
| bedrégerirelaterat mal, (i) representerat ett bolag som
varit inblandad i konkurs, konkursférvaltning eller likvide-
tion, (iv) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av |
lag eller forordning bemyndigade (daribland godkanda yr-
kessammanslutningar) eller (v) av domstol forbjudits att
agera som styrelseledamot eller ledande befattningshava-
re eller pa annat satt idka naringsverksamhet.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re kan kontaktas via telefonnummer +353 1 201 35 65 eller
Bolagets adress som uppges | slutet av detta Prospekt.

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2018 Mazars Set Revisionsby-
ra AB, organisationsnummer 556439-2099, som valts for
perioden intill slutet av arsstamman 2018. Bo Holmstrom
(fodd 1966) ar huvudansvarig revisor. Bo Holmstrom &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisa-
tionen for auktoriserade revisorer). -Mazars Set Revisions-
byra ABs bestksadress ar Master Samuelsgatan 56, Box
1317, 111 83 Stockholm, Sverige.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGANDE

Allméan information

Enligt Bolagets bolagsordning, vilken antogs vid extra
bolagsstamma den 8 februari 2018, ska aktiekapitalet
uppga till minst 1 000 000 SEK och maximalt 4 000 000
SEK fordelat pa lagst 5 000 000 aktier och hogst 20 000
000 aktier. Vid datumet for detta Prospekt uppgar Bola-
gets aktiekapital till 1 000 000 SEK férdelat pa 5 000 000
aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,2 SEK. Aktierna
ar denominerade | SEK. Aktierna | Bolaget ar av samma
klass och emitterade enligt svensk lagstiftning. Aktierna
ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Aktierna | Zutec har emitterats | enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). De rattigheter som ar forenade med
Bolagets aktier, inklusive de rattigheter som foljer av Bola-
gets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med de
forfaranden som anges | namnda lag.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta
for det fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier.
Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar
och vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktie-
dgare ratt till andel av dverskottet | proportion till det antal
aktier som innehas av honom/henne. Forutom vad som
regleras i avtal om ataganden om att avsta fran forsalj-
ning av aktier (Lock-up), som ar beskrivet under avsnittet
med samma namn, finns det inga restriktioner betraffande
Overlatelse av aktier.

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
I enlighet med aktiebolagslagen sévida inte bolagsstam-
man eller Styrelsen, enligt bemyndigande fran eller god-
kannande av bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
Inga sarskilda bestammelser om inlosen eller konvertering.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget har inte beslutat om nagon specifik utdelningspo-
licy och Bolaget har inte, vid tidpunkten for detta Prospekt,
utbetalat nagon utdelning till sina aktiedgare.

Utbetalning av utdelningar beslutas av bolagsstamman.
Eventuella framtida utdelningar beror pa flera faktorer s&-
som framtida resultat, finansiell stallning och Bolagets be-
hov av genomfdrande av investeringar.
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Zutec befinner sig i en fas dar Bolaget prioriterar forverk-
ligande av de tillvaxtmdajligheter som identifieras. Aktiea-
gare ska darfor inte forvanta sig att fa nagra, eller mycket
laga, utdelningar under de narmsta aren. Under sadana
omstandigheter kommer eventuell avkastning till aktiea-
garna huvudsakligen att vara beroende av aktiekursens
utveckling.

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstamman
faststalld avstamningsdag ar inford | aktieboken och &r an-
tecknad I avstamningsregistret. Detta register fors av Eu-
roclear Sweden. Utdelning utbetalas normalt som ett kon-
tantbelopp per aktie genom Euroclear Swedens forsorg,
men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare
inte kan nas kvarstar dennes fordran avseende utbetal-
ningsbeloppet pa Bolaget i tio ar. Vid utgangen av tioarspe-
rioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgae-
re bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begrénsningar som foljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdeing till utlandsbosatta aktiedgare ge-
nomfors pa samma satt som for aktiedgare med hemvist
| Sverige. FOr aktieagare som inte har hemvist i Sverige ut-
gar normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte
forpliktigat att betala sédan skatt.

Central vardepappersforvaring

Zutec ar anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1198:1479) om var-
depapperscentraler och kontoforing av finansiella instru-
ment. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrey,
eftersom kontof6ring och registrering av aktierna sker av
Euroclear Sweden i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inford | aktieboken och antecknad | av-
stamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelatera-
de rattigheter. Aktien har ISIN-kod SEC010869487.



Aktiekapitalets utveckling

| nedanstaende tabell redovisas den historiska utveckling-
en av Bolagets aktiekapital sedan 29 november 2017 fram
till datumet for detta Prospekt

Forandring i

Handelse

Totalt

Forandring

Aktiekapital

Kvotvarde

antalet aktier antal

2017-11-29 Ursprunglig balans -
2018-02-15 Riktad nyemission
2018-02-15 Aktiesplit

Agarstruktur

Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget nio aktiedgare.
Bolaget har endast en aktieklass som berattigar innehava-
ren till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga av dennes aktier | Bolaget. Ta-
bellen nedan beskriver agarstrukturen | Zutec omedelbart
innan Erbjudandet. Tabellen nedan visar ocksa aktiedgare
vars andel | Bolaget overstiger 5 procent av det totala ka-
pitalet eller det totala antalet roster. Sa vitt Bolaget kanner
till finns inget, vid datumet for detta Prospekt, direkt eller
indirekt dgarskap i Bolaget eller nagon av dess aktiedga-
re, utdver vad som anges | tabellen nedan, som motsvarar
mer an 5 procent av Bolagets totala kapital eller totala an-
talet roster

De storre aktiedgarna ager inte aktier av en annan klass
an de aktier som é&r tillgangliga for teckning i Erbjudandet
Brian McGuire ar majoritetsaktieagare | Bolaget och utovar
ett bestdmmande inflytande. Inga atgarder har vidtagits
av Bolaget for att sdkerstélla att detta bestammande in-
flytande inte missbrukas. Koncentrationen av kontroll dver
Bolaget kan fa negativa konsekvenser for aktiedgare med
intressen som skiljer sig fran majoritetsaktiedgarnas in-
tressen.

500 000

500 000 1 000 000
4000 000 5000000

Fore Erbjudandet

aktiekapital

500 000

Efter Erbjudandet

(SEK)

500 000

1000000
1000000

(SEK)

Efter Erbjudandet och
Overteckningsemissionen

Aktieinnehav vid

Aktiedgare Aktieinnehav fulltecknat
Erbjudande
Aktier Procent Aktier Procent
Brian McGuire 2405630  4811%| 2405630 3396 %
Thomas Boland 621730 12,43%| 621730 8,78 %
Michael White 478260 9,567 %| 478260 6,75 %
Conor O'Brien 334780 6,70 %| 334780 473 %
Noel Matthews 320430 6,41 %| 320430 4,562 %
Brendan O'Riordan 286950 574% 286950 4,06 %
Sinead Branagh 239130 478%| 239130 338 %
Enterprise Ireland 217 438 435%| 217438 3,07 %
Stephen Tarpey 95650 191 % 95650 1,35%
Nya Aktiedgare | samband med Erbjudandet - 2083334 2941 %
Nya Aktiedgare i samband med Overteckningsemissionen - - - -
Totalt 5000000 100,00% 7083334 100,00 %
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Aktieinnehav vid fulltecknat
Erbjudande och
Overteckningsemission

Aktier
2 405 630
621730
478 260
334780
320 430
286950
239130
217 438
95650
2083334
312500
7395834

Procent

32,53 %
841 %
6,47 %
4,53 %
4,33 %
388 %
323 %
294 %
1,29 %
2817 %
4,23 %
100,00 %




Aktieagaravtal

Savitt Styrelsen | Bolaget kanner till finns inte nagra aktie-
dgaravtal eller andra dverenskommelser som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget féréndras.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram vid
tidpunkten for detta Prospekt.

Konvertibla skuldebrev

Bolaget har inte emitterat nagra konvertibla skuldebrev vid
tidpunkten for detta Prospekt.

Ataganden om att avsta fran
forsaljning av aktier (Lock-up)

Samtliga aktiedgare | Bolaget har ingatt ett avtal med Remi-
um och darmed atagit sig att inte direkt eller indirekt salja
aktier | Bolaget under en period om tolv (12) méanader fran
forsta dag for handel pa First North utan att skriftligt god-
kannande har erhallits fran Remium. Undantag fran beskri-
vet atagande att avsta fran forsaljning av aktier i Bolaget
(lock-up) kan beviljas under férutsattning att (och som ett
godkannande av) ett offentligt uppkopserbjudande, sésom
det definieras i Kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings regel-
verk for "Takeoverregler for vissa handelsplattformar” fran
den 1 november 2017. Totalt omfattas 5 000 000 aktier
av lock-up, vilket motsvarar cirka 67,7 procent av aktierna
efter Erbjudandet, med antagande om att samtliga aktier
kommer tecknas | Erbjudandet samt Overteckningsemis-
sionen.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma den 8 februari 2018, besluta-
de stamman att bemyndiga Styrelsen att dka Bolagets
aktiekapital genom emission av nya stamaktier samt
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev | den ut-
strackning det ar majligt enligt Bolagets bolagsordning.
Bemyndigandet géller till nasta arsstamma och registre-
rades hos Bolagsverket den 15 februari 2018. Nyemission
av aktier, liksom emission av teckningsoptioner och kon-
vertibler, beslutad med stod av bemyndigandet och som
sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesratt ska
ske till marknadsmassig teckningskurs, som i vissa fall
kan forenas med en marknadsmassig emissionsrabatt.
Bemyndigandet syftar till att sprida &garskapet i Bolaget
for att uppfylla kraven enligt First Norths regelverk, att oka
Bolagets finansiella flexibilitet och Styrelsens handlings-
utrymme samt de beskrivna motiv som anges | avsnittet
"Bakgrund och motiv",

Handel med aktierna

Styrelsen har ansokt om Listning av Bolagets aktier pa First
North. Aktierna kommer att handlas under kortnamnet ZU-
TEC och ISIN-koden ar SE0010869487. Forsta dagen for
handel pa First North beraknas vara den 15 mars 2018.

Aktierna | Zutec &r fritt Overlatbara. Med undantag for avta-
len om att avsta fran forséljning av aktierna (lock-up) som
beskrivs ovan, &r aktierna inte foremal for nagra begrans-
ningar avseende ratten att Overlata dem. Vidare ar aktierna
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inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av bud-
plikt, inlosenratt eller Isningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende
Bolagets aktier sedan Bolaget bildades.

Kallskatt

Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare ge-
nomfors pa samma satt som for aktiedgare med hemvist
| Sverige. FOr aktiedgare som inte har hemvist | Sverige ut-
gar normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte
forpliktigat att betala sadan skatt.

Certified Adviser

Alla bolag vars aktier listas pa First North har en Certified
Adviser som vagleder och assisterar bolaget genom list-
ningsprocessen. Efter att Bolaget har listats pa First North
Overvakar dess Certified Adviser att Bolaget foljer First
Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och Investerare. Bolaget har tillsatt Remium som sin Cer-
tified Adviser. Avtalet med Remium I6per tills vidare med
en omsesidig uppsagningstid om sex manader. Remium
har inga aktier i Bolaget vid tidpunkten for godkannande
av Prospektet.



BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning i allmanhet

Innan Listningen baserades Bolagets bolagsstyrning pa
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen. Efter List-
ningen kommer Bolagets bolagsstyrning dven att grundas
pa First Norths regelverk for emittenter (First North Rule-
book). P& First North, som ar en multilateral handelsplatt-
form (MTF), finns inget krav for Bolaget att folja Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget har av denna
anledning valt att, atminstone inledningsvis, inte tillampa
Koden.

Bolagsstamma

Arsstamma, eller | forekommande fall, extra bolagsstam-
ma, ar Bolagets hogsta beslutande organ. Det ar vid ars-
stamman eller extra bolagsstamma som aktiedgarna ut-
Ovar sin ratt att besluta | Bolagets angelégenheter. Det ar
bolagsstamman som bland annat utser styrelsens leda-
moter, véljer revisor, faststéller Bolagets och Koncernens
resultatrékning och balansrakning, beslutar i fragan om
ansvarsfrinet for styrelsens ledamdter, beslutar om dispo-
sitioner betraffande Bolagets resultat och tar beslut i ett
antal andra fragor.

Kallelse till bolagsstamma sker genom annonsering |
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska Bolaget upplysa om att kallelse till bolagsstamma
har skett genom annonsering | Dagens Industri.

Styrelsen

Styrelsen ar det hogst beslutande organet efter bolags-
stamman. Enligt aktiebolagslagen ar Styrelsen ansvarig
for Bolagets organisation och for forvaltningen av Bola-
gets angelagenheter. Styrelsens arbete leds av Styrelsens
ordférande och &r beslutfor nar mer an halften av leda-
moterna ar narvarande. Vidare faller det under Styrelsens
ansvar att fortlopande bedoma Bolagets och Koncernens
finansiella situation, vilket gors genom att tillse att Bola-
gets organisation ar utformad s& att bokforing, medelsfor-
valtning och ekonomiska forhallanden i 6vrigt kontrolleras
pa ett tillforlitligt satt.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
och hogst tio ledamoter med hogst tio suppleanter. Sty-
relse-ledamaéterna valjs varje ar pa arsstamman for tiden
fram till slutet av nasta arsstamma. Styrelsen bestar idag
av fem ledamdter: Brian McGuire, Conor O'Brien, Brendan
O'Riordan, Hans Schedin och Gerard Jones. Bolagets Sty-
relsen presenteras mer detaljerat | avsnittet "Styrelse, le-
dande befattningshavare och revisor”.

Utskott

Styrelsen har gjort bedomningen att det mot bakgrund av
verk-samhetens omfattning och Bolagets storlek i dags-
laget inte ar motiverat att inratta sarskilda kommittéer
avseende revisions- och ersattningsfragor. Dessa fragor
kommer istéallet att behandlas av Styrelsen.

Verkstadllande direktor och ledande

befattningshavare

Zutecs verkstédllande direktor, Brendan O'Riordan, ar an-
svarig infor Styrelsen och skoter den 16pande forvaltning-
en av Bolaget. Utover den verkstéllande direktoren bestar
den svenska ledningsgruppen av Conor O'Brien, CFO och
Michael White, CTO.

Verkstallande direktéren och dvriga ledande befattnings-
havare presenteras mer detaljerat | avsnittet "Styrelse, le-
dande befattningshavare och revisor".

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras | aktiebo-
lagslagen och arsredovisningslagen, vilka innehaller krav
pa arlig extern informationsgivning | bolagsstyrningsrap-
porten avseende hur den interna kontrollen av den finan-
siella rapporteringen ar organiserad. Styrelsen och verk-
stallande direktéren har det Gvergripande ansvaret for den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning, koncernre-
dovisning och rakenskaper samt Styrelsens och verkstél-
lande direktorens forvaltning. Vid varje rakenskapsars slut
ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en koncern-
revisionsberattelse till &rsstamman.

Enligt Zutecs bolagsordning ska lagst en och hogst tre re-
visorer och hogst tva revisorsuppleanter utses av bolags-
stamman. Nuvarande revisor ar det registrerade revisons-
bolaget Mazars SET Revisionsbyra AB, med auktoriserade
revisorn Bo Holmstrom som huvudansvarig revisor.
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Ersattning till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Arvoden och ovrig ersattning till Bolagets styrelseledamao-
ter, inklusive ordféranden, faststélls av bolagsstamman.
Vid datum for detta Prospekt har Bolagets bolagsstamma
annu inte beslutat om nagra arvoden eller annan ersatt-
ning till Styrelsens ledamater. | enlighet med ovan kommer
ersattningen till Styrelsens ledamdter att faststéllas vid
arsstémman 2018, Under Zutec Inc. (Ireland) Ltd.:s senast
avslutade rakenskapar erholl dock Brendan O'Riordan, Co-
nor O'Brien och Brian McGuire erséttning fran Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. enligt vad som framgar i tabellen nedan. Ing-
en av Styrelsens ledamater har ratt till avgangsvederlag.

Varken Bolagets verkstéallande direktor eller dess CFO har
erhallit nagon I6n eller annan ersattning fran Bolaget. Un-
der Zutec Inc. (Ireland) Ltd.s senast avslutade rakenskapar
erholl dock verkstallande direktor, CFO och CTO ersattning
fran Zutec Inc. (Ireland) Ltd. enligt vad som framagér | ta-
bellen nedan. Mellan Bolaget och verkstallande direktGren
galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Mel-
lan Bolaget och CFO respektive CTO géller en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Varken verkstallande di-
rektoren eller de dvriga ledande befattningshavare har ratt
till avgangsvederlag. Det finns inga avsatta och upplupna
kostnader for tidigare verkstéllande direktor eller ledande
befattningshavare som avtratt sin tjanst.

Styrelsearvoden Lon er:;i‘tr::?ng Pensionskostnader Soci?ilj?l:::;:tader,
Samtliga belopp i EUR

Brendan O'Riordan (Styrelseledamot och verkstéllande direktor) - 90 300 20000 4515 12 343
Conor O'Brien (Styrelseledamot och CFO) 20000 84250 20000 4213 13810
Brian McGuire (Styrelseordforande) 20000 84250 20000 4213 13810
Hans Schedin (Styrelseledamot)

Gerard Jones (Styrelseledamot)

Michael White - 91875 20000 4594 12520
Totalt (EUR) 40000 350675 80 000 17 534 52 482
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman information avseende Bolaget

och Koncernen

Zutec Holding AB (publ), organisationsnurmmer 559136-
0317, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate | Stock-
holm. Zutec bildades den 27 oktober 2017 och registre-
rades av Bolagsverket den 29 november 2017. Zutecs
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Zu-
tec ar moderbolag i Koncernen, vilken forutom Bolaget be-
star av det heldgda dotterbolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd.,
registreringsnummer 313477, Genom Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. ager Bolaget indirekt aven 100 procent av aktierna |
Zutec Inc. (UK) Ltd,, registreringsnummer 04363905, 100
procent av aktierna | Zutec (Asia) Ltd, registreringsnum-
mer 1257208, 56 procent av aktierna i Zutec (Australia)
Pty Ltd., registreringsnummer ACN 1295315631 samt 49
procent av aktierna i Zutec Gulf LLC, registreringsnummer
77258-1. Zutec Gulf LLC ar for tillfallet under frivillig likvida-
tion, vilken berdknas vara genomford under februari 2018.
Koncernens verksamhet bedrivs framst genom Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. med huvudkontor i Dublin, Irland.

Vasentliga avtal

Bolaget tillhandahéaller sina tjanster genom flera olikartade
kundavtal. | huvudsak ar dessa kundavtal upprattade av
Bolagets kunder. Bolaget anvander sig inte av nagot stan-
dardavtal vid avtalsskrivning. Kundavtalen regleras av till-
lamplig lag | de lander dar Bolagets tjanster tillhandahalls
och domstolarna i dessa lander har jurisdiktion att avgéra
eventuella tvister med anledning av kundavtalen. Generellt
innehaller kundavtalen inga bestammelser som begransar
Bolagets ansvar vad galler ersattningsansprak fran kunder
som harror frén Bolagets tillhandahallande av tjanster. Bo-
laget anses inte vara beroende av nagot enskilt kundavtal.

Forsakringar

Koncernen omfattas inte av gruppforsakring. Styrelsen be-
domer emellertid att samtliga bolag inom Koncernen har
tillfredstallande forsakringsskydd med hansyn till respekti-
ve verksamhets art och omfattning. Styrelsen utvarderar
fortlépande Bolagets férsakringsskydd, inklusive behovet
av ytterligare forsakringsskydd.

Tvister och rattsliga forfaranden

Bolagets heldgda dotterbolag Zutec Inc. (Ireland) Ltd. blev
under november 2016 stamt vid High Court i Irland, varige-
nom karanden riktade ett skadestandskrav gentemot bo-
laget som en konsekvens av flertal personskador, frmao-
genhetsskada, andra skador, olagenheter samt uppkomna
kostnader hanférlig till indirekt skada. Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. har bestritt skadestandstalan och domstolsférfaran-
det &r, vid datumet for detta Prospekt, pagaende. Bolagets
forsakringsformedlare har meddelat att bolagets forsak-
ringsgivare bekraftat att forsakringsersattning kommer
tillgodoses bolaget betraffande dessa skadestandskrav, |
enlighet med de allmanna forsakringsvillkoren och base-
rat pa vad forsakringsbolaget och dess advokater kande
till om drendet vid tidpunkten for bekréftelsen avseende
utbetalning av forsakringsersattning. Med hansyn till att

bolagets forsakringsgivare har bekraftat att forsakrings-
ersattning kommer tillgodoses bolaget vid ett eventuellt
negativt utfall i tvisten anses tvisten inte medfora risk for
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéll-
ning eller resultat.

Utover vad som beskrivs ovan ar eller har Bolaget inte varit
part | nagra tvister infér domstol, skiljenamnd, myndighet
eller liknande som kan férvantas f& en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller
resultat. Inga pagaende drenden forvantas leda till séddan
tvist.

Affarshandelser relaterade till Kon-

cernens grundande

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 29 november
2017 och har inte fram till datumet for detta Prospekt be-
drivit ndgon verksamhet. Bolaget forvarvades den 3 janua-
ri 2018 av Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Den 19 januari 2018 forvarvade de nuvarande aktiedgarna
| Bolaget samtliga aktier | Bolaget fran Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. pa pro rata-basis | forhallande till deras aktieinnehav |
Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Den 13 februari 2018 dverlat de nuvarande aktiedgarna |
Bolaget samtliga sina aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till
Bolaget. Kopeskillingen betalades genom en apportemis-
sion, varigenom de nuvarande aktiedgarna | Bolaget erhall
ytterligare aktier i Bolaget | férhallande till deras agarandel
| Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Forvarvet av Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. inkluderade en portfdl] bestdende av vtterligare fyra
dotterbolag, varav ett ar foremal for frivillig likvidation. Bo-
laget forvarvade Zutec Inc. (Ireland) Ltd. till en kdpeskilling
om 120 miljoner SEK. Baserat pa Styrelsens kunskap om
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. bedomer Styrelsen att vardet av
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. motsvarade den kopeskilling som
erlades.

Genom ovan beskrivna transaktioner blev Bolaget moder-
bolag I Koncernen.

Avtal och transaktioner med néarsta-

ende parter

Utover vad som beskrivs | avsnittet "Affarshandelser rela-
terade till Koncernens grundande’ och anstéllningsavtalen
med verkstallande direktdr Brendan O'Riordan, CFO Conor
O'Brien och CTO Michael White har Bolaget inte ingatt av-
tal och/eller utfort nagra transaktioner med narstaende
parter.

Aktieagaravtal

Savitt Styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller
liknande avtal som kan leda till en forandring av kontrollen
over Bolaget.
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Immateriella rattigheter

Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget inga registre-
rade varuméarken eller patent. Zutec ar inte beroende av
nagon enskild immateriell rattighet.

Den 2 september 2014 undertecknade Bolaget dock en av-
siktsforklaring (Eng. Heads of agreement) med University
College Dublin och National University of Ireland, Galway,
med avsikt att initiera ett forskningsprojekt med namnet
"Zutec BIM2BEM'. Bolaget har férhandlat om en icke-bin-
dande villkorforteckning (Eng. term sheet) avseende inga-
ende av licensavtal mellan Bolaget och University College
Dublin, men forteckningen har, vid datumet for detta Pro-
spekt, inte &nnu undertecknats. Bolaget férvantas under-
teckna villkorsférteckningen senast den 28 februari 2018.

Koncernstruktur

Vid datumet fér detta Prospekt bestar Koncernen av sex
(6) bolag. Samtliga av dotterbolagen ar direkt eller indirekt
agda av Bolaget, som ar moderbolag | Koncernen. Bola-
gets dotterbolag (bade genom direkt och indirekt &gande)
anges I nedanstaende tabell.

Direktagda dotterbolag Organisationsnummer Séte
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 313471 Irland

Indirekt dgda dotterbolag

Zutec Inc. (UK) Ltd 43633905 Storbritannien
Zutec (Asia) Ltd 1257208 Hong Kong
Zutec (Australia) Pty Ltd ACN 1295315631 Australien
Zutec Gulf LLC (under frivillig likvidation) 77258-1 Bahrain

Bolagsstyrning

I och med att First North inte ar en reglerad marknad beho-
ver Zutec inte folja Koden. Bolaget har darfor inte inrattat
nagon revisions- eller ersattningskommitté.

Radgivare och eventuella intressekon-
flikter
Radgivare i Sverige

Remium ar saval finansiell radgivare som Certified Adviser
till Bolaget | samband med Erbjudandet och Listningen. |
egenskap av finansiell radgivare har Remium ett ekono-
miskt intresse | Bolaget med hansyn till den ersattning
som Remium kan erhélla. Remium bedriver aven varde-
pappersrorelse, vilket bland annat innebar att de bedriver
handel for egen rakning. Med anledning av detta foreligger
risk att Remium bedriver handel | finansiella instrument
som, direkt eller indirekt, har anknytning till Bolaget.

Hagberg & Aneborn agerar emissionsinstitut I samband
med Erbjudandet och Listningen. Hagberg & Aneborn har
ett ekonomiskt intresse | Bolaget avseende den ersattning
som Hagberg & Aneborn kan komma att erhalla vid ge-
nomforandet av Erbjudandet.

MAQS agerar legal radgivare till Bolaget | samband med
Erbjudandet och Listningen. MAQS erhéller lopande ersatt-
ning for de tjanster som tillhandahalls Bolaget. MAQS har
inga ytterligare ekonomiska eller dvriga intressen med an-
ledning av Erbjudandet. Styrelseledamoten Hans Schedin
ar advokat pa MAQS. Hans Schedin har inte, och kommer
inte, att delta i Styrelsens behandling av fragor i samband
med vilka det finns en risk for intressekonflikter mellan
hans forpliktelser gentemot Bolaget och hans roll som ad-
vokat pa MAQS eller andra forpliktelser och/eller intressen
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Radgivare pa Irland

Gerard Jones agerar som finansiell radgivare till Bolaget |
samband med Erbjudandet och Listningen. Gerard Jones
erhaller | denna roll I6pande ersattning for de tjanster som
tillhandahalls Bolaget. Gerard Jones ar aven ledamot i Sty-
relsen. Gerard Jones har inte, och kommer inte, att delta |
Styrelsens behandling av fragor | samband med vilka det
finns en risk for intressekonflikter mellan hans forpliktelser
gentemot Bolaget och hans roll som finansiell rédgivare
eller andra forpliktelser och/eller intressen.

Reddy Charlton Solicitors agerar, i relation till irlandsk lag-
stiftning, legal radgivare till Bolaget | samband med Erbju-
dandet och Listningen. Reddy Charlton Solicitors erhaller
I6pande ersattning for de fanster som tillhandahalls Bo-
laget. Reddy Charlton Solicitors har inga ytterligare ekono-
miska eller dvriga intressen med anledning av Erbjudandet.

Teckningsataganden

Ankarinvesterarna, bestaende av Styrelsen, institutionella
och professionella investerare fran Sverige och Irland, har
genom teckningsataganden &tagit sig att forvarva aktier
| Erbjudandet till ett totalt varde om 40 miljoner SEK, vil-
ket motsvarar 80 procent av aktierna | Erbjudandet. An-
karinvesterarnas teckningsataganden ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning eller liknande arrange-
mang

Nedan anges de Ankarinvesterare som, genom teck-
ningsatagande, atagit sig att teckna aktier motsvarande
fem procent eller mer | Erbjudandet.

Teckningsatagare Belopp (SEK) Andel av

Erbjudandet
Humle Sméabolagsfond i Stockholm 10 000 000 20%
Modelio Equity AB 6000000 12%
Alandsbanken Funds Ltd. 7100000 14%
LMK Forward AB 4000000 8%
Jens Miden 3000 000 6%
Ovriga teckningsatagare 9900 000 20%
Totalt 40 000 000 80%

Likviditetsgarant

Remium agerar likviditetsgarant at Zutec | syfte att verka
for en tillfredsstéallande likviditet | handeln med Bolagets
aktier. Som likviditetsgarant sakerstéaller Remium en kop-
respektive saljvolym om vardera minst 15 000 SEK | or-
derboken, med en spread om maximalt 4 procent mellan
kop- och saljkurs.



Handlingar inforlivade genom hanvisning

Follande dokument, vilka finns tillgangliga p& Bolagets
webbplats (www).zutec.com, ar inforlivade | Prospektet
genom hanvisning och utgor darmed en del av Prospektet.

0 Reviderade rakenskaper for Zutec Holding AB for
perioden 2017-11-29 — 2017-12-31. Lank

0 Revisionsrapport for Zutec Holding AB avseende
perioden 2017-11-29 — 2017-12-31. Lank

0 Revisionsberattelse Zutec Inc. (Ireland) Ltd. for ar
2016. Lank

0 Revisionsberattelse Zutec Inc. (Ireland) Ltd. for ar
2017, Lank

O Revisionsberattelse Zutec (Asia) Ltd. for ar 2016.
Lank

0 Revisionsberéttelse Zutec (Asia) Ltd. for ar 2017.
Lank

Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av Prospektet, Bolagets bolagsordning, Bolagets re-
viderade rakenskaper for perioden 2017-11-29 — 2017-12-
31, revisionsrapport for Bolaget for perioden 2017-11-29
—2017-12-31, Revisionsberattelser for Zutec Inc. (Ireland)
Ltd. avseende aren 2016 och 2017, revisionsberattelser
for Zutec (Asia) Ltd. avseende aren 2016 och 2017 samt
finansiella rapporter for Bolagets dotterbolag avseende ra-
kenskapsaren 2016 och 2017 finns tillgangliga elektroniskt
via Bolagets webbplats, (www.)zutec.com. | férekomman-
de fall finns aven revisionsberéttelserna for dessa arsre-
dovisningar (pa ursprungligt sprék) tillgangliga pa denna
adress.
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https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Zutec-Holding-AB-finansiella-rapporter-2017-12-31.pdf
https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Revisionsberattelse-avseende-Zutec-Holding-AB-finansiella-rapporter-2017-12-31.pdf
https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Revisionsberattelse-Zutec-Inc.-2016.pdf
https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Revisionsberattelse-Zutec-Inc.-2017.pdf
https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Revisionsberattelse-Zutec-Asia-2016.pdf
https://www.zutec.com/site/wp-content/uploads/2018/02/Revisionsberattelse-Zutec-Asia-2017.pdf

BOLAGSORDNING

The English text is an uncertified translation and in the event of any inconsistency between the English text and the Swed-
Ish text, the Swedish text shall prevail.

ZUTEC HOLDING ABB - BOLAGSORDNING / ARTICLES OOF ASSOCIATION

1 FIRMA / COMPANY NAME
Bolagets firma ar Zutec Holding AB. Bolaget ar publikt. (publ).

The company's name is Zutec Holding AB. The company is a public company (publ).

2 STYRELSENS SATE / THE REGISTERED OFFICE OF THE COMPANY
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

The registered head of office of the company is situated in the municipality of Stockholm.

3 VERKSAMHET / OBJECTS OF THE COMPANY

Bolaget ska, direkt eller indirekt via dotterbolag, &ga och forvalta mjukvaru- eller teknikserviceféretag, idka handel
med vardepapper samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

The company shall, directly or indirectly through subsidiaries, own and manage software solution or technical
services companies, conduct trade with securities as well as any activity compatible therewith.

4 AKTIEKAPITAL / SHARE CAPITAL
Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 000 000 kronor och hogst 4 000 000 kronor.

The share capital shall be not less than SEK 1,000,000 and not more than SEK 4,000,000.

5 ANTAL AKTIER / NUMBER OF SHARES
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000.

The number of shares shall be no fewer than 5,000,000 and no more than 20,000,000.
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STYRELSE / THE BOARD OF DIRECTORS
Styrelsen ska besté av lagst tre och hdgst tio ledamdter med hogst tio suppleanter.

The board of directors shall consist of no less than three and no more than ten directors, with no more than ten
alternate directors.

REVISORER / AUDITORS

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning ska bolaget ha en till tre revisorer och hogsttvahogst tva revisorssuppleanter.

One to three auditors, and not more than twothree alternate auditors, shall be appointed to audit the company's
annual accounts and accounting, and review the management of the company by the board of directors and the
managing director.

KALLELSE / NOTICE

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fragor om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolags-
stamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering | Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Notice to attend an annual general meeting or extra general meeting at which the issue of amendment of the
articles of association is to be addressed shall be given not earlier than six weeks and not later than four weeks
prior to the meeting. Notice to attend any other extraordinary general meeting shall be given not earlier than six
weeks and not later than two weeks prior to the meeting. Notice to attend a general meeting shall be published in
Post- och Inrikes Tidningar and on the company's website. The fact that notice has been given shall be published
in Dagens Industri.
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9 RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA / THE RIGHT TO ATTEND GENERAL MEETINGS

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman ska dels (i) vara upptagna i sadan utskrift eller annan framstalining av
hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:557), avseende férhallanden fem (5)
vardagar fore stamman, dels (il) anmala sitt deltagande till bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges
| kallelsen till stamman. Sistnémnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen innan stémman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett (1) eller tva (2) bitraden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta
enligt forgaende stycke.

Shareholders wishing to attend a general meeting must (i) be recorded in such a transcript or other manner of
the entire shareholders' ledger as set out in Chapter 7 Section 28 Subsection 3 of the Swedish Companies Act
(2005:5571), regarding conditions five (5) business days prior to the general meeting, and (i) reports its participation
to the company no later than the time date and time set out in the notice to the general meeting. The latter date
may not be a Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer's Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and may
not take place earlier than the fifth business day prior to the general meeting.

Shareholders may bring one (1) or two (2) advisors to the general meeting, subject to the shareholder notifying this
according to what is set out above

10 ARSSTAMMA / ANNUAL GENERAL MEETING
Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapséarets utgang.

P& arsstamma ska foljande arenden forekommai:

1. Val av ordférande for stamman.

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4, Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut om:

(a) faststallande av resultatrékning och balansrakning samt | forekommande fall koncernresulta-
trékning och koncernbalansrakning.

(b) disposition betraffande bolagets vinst eller forlust enligt faststalld balansrakning.

(c) ansvarsfrinet at styrelseledamdter och verkstallande direktor, nar séddan forekommer.
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8. Faststéllande av styrelse- och, i férekommande fall, revisorsarvode.

9. Val av styrelse och, | forekommande fall, revisorer.

10. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
The annual general meeting shall be held annually within six (6) months of the end of the financial year.
The following matters shall be addressed at the annual general meeting;

1. Appointment of a chairman of the general meeting.

2. Preparation and approval of the register of voters.

3. Approval of the agenda.

4. Appointment of one or two persons to verify the minutes of the meeting,
5. Determination of whether the general meeting was duly convened.
6. Presentation of the annual accounts and auditors' report and, where applicable, the consolidated annual

accounts and consolidated auditors' report.
7. Resolutions regarding:

(a) approval of the profit and loss account and balance sheet and, where applicable, the consolidated profit
and loss account and balance sheet;

(b)  allocation of the company's profits or losses in accordance with the approved balance sheet; and
(c)  discharge of liability for the board of directors and, where applicable, the managing director.

8. Determination of fees for the board of directors and the auditors.

9. Appointment of directors and, when applicable, auditors.

10.  Any other matter, which pursuant to the Swedish Companies Act or the articles of association of the com-
pany, must be passed at a general meeting.

RAKENSKAPSAR / FINANCIAL YEAR
Bolagets rékenskapsar ar 1 juli — 30 juni,

The financial year of the company shall be T July — 30 June.
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12 AVSTAMNINGSFORBEHALL / RECORD DAY PROVISION

Den aktiedgare eller forvaltare som péa avstamningsdagen ar inford | aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

The shareholder or nominee who, on the record date, is entered in the share register and noted in a central securi-
ties depository register pursuant to Chapter 4 of the Swedish Financial Instruments Act (1998:1479), or any party
registered in a central securities depository account pursuant to Chapter 4, section 18, first paragraph, points 6-8
of that Act, shall be assumed to be authorized to exercise the rights set forth in Chapter 4, section 39 of the Swed-
ish Companies Act (2006:557).

13 TVISTERAS AVGORANDE AV SKILJEMAN / SETTLEMENT OF DISPUTES THROUGH ARBITRATION

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verkstallande direktor, likvidator eller aktiea-
gare, ska den hanskjutas till avgorande av skilleman i enlighet med lagen (1999:116) om skiljeférfarande.

In the event of a dispute between the company and the board of directors, a director, the managing director, a lig-
uidator or a shareholder, the matter shall be determined by arbitrators in accordance with the Swedish Arbitration
Act (1999:116).

| ZUTEC HOLDING AB, 2018



SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor och
dess konsekvenser som aktualiseras for fysiska personer
och aktiebolag som, om Inte annat anges, ar obegransat
skattskyldiga | Sverige med anledning av innehav | och
handel med aktier i Bolaget efter upptagande till handel pa
First North. Sammanfattningen baseras pa att aktierna i
Bolaget skatteréttsligt anses marknadsnoterade, vilket ar
fallet om handel | aktierna pa First North sker | tillrdckligt
stor omfattning. Vidare ar sammanfattningen baserad pa
vid tidpunkten for offentliggorande av Prospektet gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som generell informa-
tion avseende aktierna i Bolaget fran och med tidpunkten
nar aktierna upptas till handel pa First North.

Sammanfattningen omfattar inte foljande:

O situationer nar aktier innehas som omsattnings-
tillgangar i naringsverksamhet,

O situationer nar aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

O sltuationer nér aktier innehas via en kapitalforsak-
ring eller ett investeringssparkonto (ISK),

O de sarskilda regler om skattefria realisationsvin-
ster (inklusive avdragsforbud vid kapitalforluster)
och utdelning I bolagssektorn som kan bli tillamp-
liga da investeraren innehar aktier som anses vara
naringsbetingade,

O de sarskilda regler som I vissa fall kan bli tillampli-
ga pa aktier I bolag som ar eller har varit famans-
foretag eller pa aktier som forvarvats med stod av
sadana aktier,

O utlandska foretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige, eller

¢ utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskate-
gorier, exempelvis investmentforetag och investeringsfon-
der samt for personer som ar begransat skattskyldiga |
Sverige. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis p& dennes specifika situation. Varje
aktiedgare bor réadfraga oberoende skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatte-
regler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och andra
regler som kan aga tillamplighet.

Beskattning i Sverige for fysiska per-
soner vid avyttring av aktier

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter
saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapi-
talvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppkomma. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga | Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelning-
ar och realisationsvinster | inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust beraknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort 1aggs

samman och beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnotera-
de aktier far, som ett alternativ, schablonmetoden anvan-
das. Enligt schablonmetoden bestams anskaffningsvardet
till 20 procent av nettoférsaljningsersattningen.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarrétter ar fullt avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter som uppkommer samma beskatt-
ningsar (dock inte andelar | vardepappersfonder eller spe-
cialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
séa kallade rantefonder). Kapitalforluster som inte kan dras
av pa detta satt medges avdrag med 70 procent mot Gvri-
ga Inkomster | inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott | inkomstslaget kapital med-
ges skattereduktion mot kommunal och statlig in-
komstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fast-
ighetsavgift med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent av det aterstaende underskottet. Ett sadant un-
derskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Beskattning vid utdelning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga |
Sverige beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier
I iInkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
For fysiska personer bosatta i Sverige innehélls normalt
preliminarskatt avseende utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

For svenska aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusi-
ve skattepliktig kapitalvinst och utdelning, | inkomstslaget
naringsverksamhet. Skattesatsen | inkomstslaget narings-
verksamhet ar 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforlus-
ter beraknas pa samma séatt som for fysiska personer (se
beskrivning ovan under "Beskattning i Sverige for fysiska
personer vid avyttring av aktier").

Avdrag for avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvin-
ster p4 s&dana aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far utan begrans-
ning | tiden sparas (i det aktiebolag dar forlusten uppstatt)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under ef-
terféljande beskattningsar. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag dar forlusten uppstod far den dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra
deldgarratter | bolag inom samma koncern under forut-
sattning att villkoren for att lamna koncernbidrag mellan
bolagen ar uppfyllda samt att bada bolagen begar avdrag
for beskattningsar med samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det om inte om nagot av bolagens bok-
foringsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investment-
foretag.
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Aktieagare som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga | Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier | ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller
vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag | samband med
bland annat inldsen av aktier och aterkép av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock
I allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal
som Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges
dubbelbeskattningsavtal maojliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdel-
ningstillfallet om tillrdckliga uppgifter om den utdelnings-
berattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for ku-
pongskatt normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 pro-
cents kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller
om for mycket kupongskatt innehallits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte ke-
lenderaret efter utdelningen.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga | Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle | Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte | Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan bli féremal for beskattning av saval
kapitalvinster som utdelningar i sitt bosattningsland.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning | Sverige vid avyttring av aktier |
Bolaget om de vid nagot tillfélle under det kalenderar da
avyttringen sker, eller under de féregéende tio kalenderar-
en, varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats | Sve-
rige. Tillampligheten av denna regel kan dock begrénsas
genom dubbelbeskattningsavtal.



SKATTEKONSEKVENSER |
UTVALDA LANDER

Beskattningsavsnitt

Det foljande &r en allman guide till de materiella beskatt-
ningskonsekvenserna | Irland for investerare avseende
dagande och avyttring av Stamaktier | Bolaget. Det har do-
kumentet ska enbart ses som en allman guide och det ar
Ingen uttommande analys av alla de mgjliga beskattnings-
overvagandena. Investerare borde | alla fall forsdkra sig
om de skattemassiga foljderna av dgande eller avyttring
av aktier genom att radgora med sina egna skatteradgi-
vare. Gavo- och arvsskattekonsekvenserna av dgande av
Stamaktier beaktas inte | detta dokument. De relevanta
skatteeffekter som uppstar | Irland anges nedan och bor
granskas av alla investerare, oavsett om de &r bosatta |
Irland eller e},

Irland - Beskattning

Det har avsnittet beskriver de materiella irléandska skatte-
effekterna for investerare som innehar Stamaktier | Bola-
get, dar dessa Stamaktier halls som kapitaltillgangar. De
formedlade uppgifterna baseras pa gallande irlandsk skat-
telagstiftning och Skattemyndigheternas praxis och de
skattesatser som galler vid tidpunkten for detta dokument,
vilka kan komma att andras, aven med retroaktiv verkan.
Sammanfattningen avser inte att ta itu med alla mdjliga
skattemassiga konsekvenser for en investering i Bolagets
aktier. | synnerhet behandlar det inte skatteeffekterna for
vissa klasser av investerare, sasom maklare av vardepap-
per som ager Stamaktier.( dealers in securities of owning
Ordinary Shares). Dessutom beskrivs inte effekten av
eventuella bestammelser | dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning av utdelning pa
Stamaktier

Kupongskatt pa utdelning

Vanligtvis ar utskiftningar som gors av Bolaget skatteplikt-
iga for kupongskatt pa utdelning ('DWT") till standardnivan
av inkomstskatt (for narvarande 20 procent). Lagstiftning-
en innehaller vissa undantagna klasser av aktiedgare i det-
ta hanseende, och detta diskuteras i mer detalj nedan.

Enutdelning, urett kéllskatteperspektiv, inkluderar eventuell
utskiftning som Bolaget gor till aktiedgarna, inklusive kon-
tantutdelning, utdelning av annat an kontanta medel och
tillaggsaktieristallet for kontantutdelning. Om ett undantag
fran kallskatt géller ar Bolaget skyldigt enligt irlandsk skat-
telagstiftning att samla in sarskild dokumentation fore en
utbetalning utan avdrag for kallskatten. Forutsatt att alla
lagkrav ar uppfyllda, kommer kallskatten inte att betalas. |
de fall d& kéllskatten betalas ska skatten dras av vid kéllan
eftersom ansvaret for insamling och remittering till de ir-
landska skattemyndigheterna ligger hos bolaget.

Vissa klasser av aktiedgare som ar skattemassigt bosatta
pa Irland har ratt till undantag fran kallskatt, bland annat
bolag, vélgorenhetsorganisationer och pensionsfonder.
Typiskt satt ar det dar utdelning betalas till irlandska bo-
satta individer som kallskatt ar tillamplig.

Vissa aktiedgare som inte ar skattemassigt bosatta pa
Irland (saval fysiska personer som bolag) har ratt till un-
dantag fran kallskatt. | synnerhet &ar en icke-irlandsk bosatt
aktiedgare inte foremal for kallskatt pa utdelningar som
erhallits fran Bolaget om aktiedgaren ar.

o En fysisk person som ar aktiedgare som skatte
massigt ar bosatt antigen | en medlemsstat |
EU (bortsett fran Irland) eller i ett land som Irland
har ett dubbelbeskattningsavtal med, och indivi
den &r inte heller bosatt eller varaktigt bosatt i
Irland eller

0 Ett bolag som ar aktieagare och som inte har
skattemassig hemvist i Irland och som slutligt
kontrolleras direkt eller indirekt av personer bo
satta I antigen en medlemsstat | EU (bortsett fran
Irland) eller I ett land med vilket Irland har dubbel
beskattningsavtal med eller

o Ett bolag som aktiedgare och som inte har skat
temassig hemvist i Irland eller som slutligen kont
rolleras direkt av personer som ar skattemassigt
bosatta i antigen en medlemsstat i EU (férutom
Irland) eller ett land med vilket Irland har ett dub
belbeskattningsavtal med eller

0 Ett bolag som aktieagare som inte har skatte
massig hemvist i Irland och vars huvudsakliga
klass av aktier (eller dennes 75 procentiga mo
der) vasentligen och regelbundet handlas pa en
erkand aktiebors antigen i en medlemsstat | EU
(forutom Irland) eller i ett land med vilket Irland
har ett dubbelbeskattningsavtal eller pa en aktie
bors som godkants av den irlandska finansmyn
digheten eller

0 Ett bolag som aktiedgare som inte har skattemas
sig hemvist i Irland och ar helagt, direkt eller indi
rekt, av tva eller fler bolag vars huvudklass av akti
er av var och en vasentligen och regelbundet
handlas pa en erkand aktiebors i antigen en med
lemsstat | EU (forutom Irland) eller 1 ett land som
Irland har ett dubbelbeskattningsavtal med eller
pa en aktiebors som har godkants av den irland
ska finansmyndigheten,

och under forutsattning att aktiedgaren, i alla ovan angivna
fall, har visat att den har sin hemvist enligt ovan till Bolaget
fore utbetalningen av utdelningen.

Irlandsk skatt pa utdelningar: aktiedgare
som inte har hemvist i Irland

Aktiedgare som inte har hemvist | Irland omfattas av ir-
landsk inkomstskatt enligt normalskattesats pa utdel-
ningar fran Bolaget om de inte har ratt till undantag frén
kallskatt pa utdelningar. Under séddana omsténdigheter, ar
den kéllskatt som Bolaget dragit av tillracklig for att uppfyl-
la skyldigheten till irlandsk inkomstskatt. Om en aktiedga-
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re utan hemvist | Irland har ratt till befrielse fran kallskatt,
uppkommer ingen irlandsk inkomstskatt. Om Bolaget har
dragit kallskatt i fall dar ett undantag finns, kan man lamna
In en begaran om aterbetalning av kallskatt fran de irland-
ska skattemyndigheterna.

Irlandsk skatt pa utdelningar: aktieagare
med irlandsk hemvist

Aktiedgare som ar fysiska personer med hemvist i Irland
ar foremal for irlandsk inkomstskatt pa bruttoutdelning
som skall betalas av Bolaget. Bruttoutdelningen ar den er-
hallna nettoutdelningen plus kallskatt. Skatt betalas enligt
individernas marginalskatteniva, sociala avgifter (universal
social charge ("USC") och Pay Related Social Insurance
('"PRSI"). Nivan pa inkomstskatt, USC och PRSI ar beroen-
de av individens totala inkomst for inkomstskattandamal.
Avrakning mot skatt far goras for den av Bolaget avdragna
kallskatten.

Irlandska bolag med hemvist 1 Irland &r vanligtvis undan-
tagna fran irlandsk skatt pa utdelning mottagen fran ir-
landskt bolag med hemvist i landet. En tilldggsavgift for
investeringar om 20% kan tas ut pa famansbolag | vissa
fall. Ett famansbolag i detta sammanhang definieras brett
som ett bolag som ar under kontroll av fem eller farre ak-
tiedgare.

Skatt pa kapitalvinst

Kapitalvinstskatt ('CGT") debiteras med en skattesats pa
33% I Irland. Aktiedgare med hemvist i Irland ar féremal for
irlandsk kapitalvinstskatt pa vinster som uppkommer vid
awyttring av stamaktier (Ordinary Shares). Enskilda inves-
terare kan minska sin skyldighet till CGT genom att begara
ett arligt bidrag och genom att kvitta kapitalforluster mot
sina vinster nar [ampligt.

Personer som inte ar bosatta i landet eller som inte ar nor-
malt bosatta ar foremal for CGT | Irland dar stamaktierna

(0 Innehas eller innehades med avsikt for handel som bedrivs av
aktiedgaren I Irland eller

(i) hérleda stérre delen av sitt varde fran irlandsk mark eller
prospekteringsréttigheter och &r icke noterade.

En person med irlandsk hemvist som ar aktiedgare och
som upphor att ha irlandsk hemvist under en period om
mindre &n fem ar och som avyttrar stamaktier under den-
na period, kan vara ersattningsskyldig, vid en aterkomst till
Irland, for CGT pé den vinst som realiserats.

Svensk kallskatt

Zutec Holding AB (publ) bor anses ha sin skattemassiga
hemvist enbart | Irland och inte | Sverige, men eftersom
bolaget &r registrerat i Sverige kan det finnas fall d& svensk
kallskatt tas ut vid utbetalningen av utdelingar till vissa
kategorier av investerare. En sadan kallskatt bor kunna av-
raknas eller dras av beroende pa investerarens skattemas-
siga situation vid utdelningen och dubbelbeskattningsavtal
nar det galler investerare som saknar hemvist i landet.
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BESKATTNING AV NORSKA AKTIEAGARE EN-
LIGT NORSK SKATTELAGSTIFTNING

Norska aktiedgare ar inititalt skattskyldiga for utdelningar
och vinster fran utlandska bolag, men det finns omfattan-
de undantag.

Bolag som aktiedgare (Limited Liability Companies):

Metoden for skattebefrielse, jfr. avsnitt 2-38 i norska skat-
telagen (Norwegian Taxation Act) innebar att aktiedgare
som ar organiserade som aktiebolag eller liknande, etc ar
som regel undantagna fran skatt pa mottagen utdelning
och kapitalvinster pa aktier, fonder och finansiella instru-
ment med aktier som omfattas av skattebefrielsemetoden
som underliggande tillgangar. Forluster pa forséaljningar av
aktier och innehav som omfattas av skattebefrielsemeto-
den ar inte skattemassigt avdragsgilla. Nar det galler utdel-
ningar som omfattas av skattebefrielsen och utdelningar
fran foretag som beddms som partnerskap ar 3 procent
av sadan inkomst skattepliktig. Fran och med 2018 ar
skattesatsen 23 procent.

Fysiska personer som aktiedgare:

Aktiedgarmodellen géller aktiedgare som &r fysiska perso-
ner bosatta | Norge. En fysisk skattebetalare kan begéra
ett avskarmningsavdrag for utdelning fran ett utlandskt
aktiebolag, pa samma satt som for utdelning fran norska
foretag. Avskarmningsreglerna ska sakerstélla att en in-
komst motsvarande normal avkastningen pa en aktieaga-
res investering i ett foretag inte beskattas som utdelning.
Varje ar beraknas ett avdragsbelopp, som utgor grunden
for hur mycket utdelning som fysiska aktiedgare kan fa
utan skatt. Det arliga avdragsbeloppet beraknas genom att
skarmningsbasen for aktien multipliceras med en avskar-
ningsranta. FOr 2017 ar avskarningsrantan satt till 0,7 pro-
cent. Avskarmningsbasen representerar det belopp som
aktiedgaren har betalat for aktien, med tillagg av eventuellt
outnyttjat avskarmningsavdrag som Gverforts fran tidiga-
re ar. Utdelning utover avskarmningsavdraget beskattas
med 30,59 procent fran och med 2018. En fysisk skattebe-
talare kan ocksa kréva avdrag fran den norska skatten pa
utdelningen (kreditavdrag) for utlandsk kéllskatt.

Finland - Beskattning

| det har avsnittet beskrivs de materiella finska skatteeffek-
terna for en portfdljinvesterare (dgare av mindre an 10%)
som innehar noterade aktier | bolaget.

Informationen ar baserad pa gallande finsk skattelagstift-
ning, skattemyndigheternas praxis och de skattesatser
som géaller vid tidpunkten for detta dokument. Samman-
fattningen &r inte avsedd att belysa alla tankbara/majliga
beskattningskonsekvenser relaterade till en investering |
bolagets aktier. Sammanfattningen belyser inte skattekon-
sekvenser for vissa slags investerare, sasom pensionsbo-
lag som ager aktier | bolaget.



Beskattning av utdelning pa noterade aktier

Finska portfoljinvesterare (dger mindre an 10 %) belastas
vanligtvis med en svensk kallskatt om 15 % pa utdelning
som harror fran Sverige.

Utdelning pa noterade aktier ar en fullt ut beskattningsbar
inkomst for ett finskt onoterat bolag. Bolagsskatten upp-
gar till 20 % och efter credit (om tillamplig) av den svenska
kallskatten om 15 % ar den effektiva finska skatten 5 %.

Finska bolag som investerar och som ager minst 10 % av
bolaget eller finska noterade investerare kan ta emot utdel-
ning fran svenska bolag skattefritt.

For finska fysiska personer utgor utdelning pa noterade an-
delar inkomst av kapital och beskattas med en skattesats
om 30 % och 34 % for arlig kapitalinkomst som dverstiger
EUR 30 000. Dock &r det bara 85 % av utdelningen fran
ett noterat bolag som &r skattepliktig, varfor den effektiva
skatten uppgar till 25,5 % och efter Credit av den svenska
skatten kvarstar 10,6 % effektiv finsk skatt.
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Beskattning av kapitalvinster.

Aktiedgare bosatta | Finland &r skattskyldiga for kapital-
vinster som uppkommer vid avyttring av aktier | noterade
bolag.

Bolag som investerar beskattas for kapitalvinster med en
bolagsskatt om 20 %. Om bolaget som investerar ager
minst 10 % av Bolaget och aktierna anses som tillgangar i
naringsverksamheten kan kapitalvinsten vara undantagen
fran skatt.

Fysiska personer beskattas for kapitalvinster med en skat-
tesats om 30 % eller 34 % for en arlig kapitalinkomst som
Overstiger EUR 30 000.

For framforallt bolag kan majligheten att nyttja kapitalfor-
luster vara begransad tex. om investeringen inte anses
som en naringsrelaterad tillgang.



FINANSIELL TILLAGGSINFORMATION

Informationen i avsnittet bor Iasas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell information’, "Kommentarer till utvald finan-
siell information” och "Proformaredovisning”.

Ingen legal konsolidering har tidigare upprattats for Koncernen eller i dotterbolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Darfér presente-
ras | detta avsnitt historisk finansiell information | sammandrag for de bolag som ingar i Koncernen, utbver de som presen-
teras 1 avsnittet ‘Utvald finansiell information”.

Dotterbolagens historiska finansiella information &r uppréattad enligt tillampliga redovisningsprinciper fér respektive dotter-
bolag. Baserat pa bolagens begrénsade verksamhet anser Bolaget att det inte féreligger nagon véasentlig skillnad jamfort
med Bolagets redovisningsprinciper.

Informationen &r hamtad fran reviderade och oreviderade finansiella rapporter och arsredovisningar, det anges uttryckligen
I avsnittet om informationen avseende respektive bolag ar reviderad eller inte.

Dotterbolagens finansiella rapporter har uppréattats med tillamplig lokal valuta som redovisningsvaluta. Den finansiella infor-
mationen presenteras | detta avsnitt i saval tillamplig lokal valuta som | SEK. Den finansiella informationen har omréaknats till
SEK Vaxelkurserna som anvénts vid omrakning av balansrakningarna ér stangningskurserna for respektive valuta gentemot
SEK per respektive balansdag. Vaxelkurserna som har anvants vid omrakning av resultatrakningarna ar den genomsnittliga
kursen I varje valutapar for respektive period. Den omraknade finansiella informationen har inte reviderats. Vaxelkurserna ar
hémtade fran Sveriges Riksbank. De vaxelkurser som anvénts framgar av tabellerna nedan.

2017-07-01 - 2017-01-01 -2016-07-01 - 2016-07-01 - 2016-01-01 - 2016-01-01 - 2015-01-01 -

SEperennel 0171531 20171231 20170630 20160630 20161231 2017-0630 2015-12-31

EUR 9,67 9,62 9,33

HKD 1,05 1,10 1,10

GBP 10,84 11,18 12,89
AUD 641 6,06 6,13

Balansdagen

SEK per enhet 2017-12-31 2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30 20156-12-31

EUR 9,85 9,67 9,42

HKD 1,05 117

GBP 11,10 11,01 12,38
AUD 6,42 6,50 6,28
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Zutec (Australia) Pty Ltd.

Den finansiella informationen ar hamtad fran en finansiell rapport for perioden 2016-06-30 — 2017-06-30. Rapporten ar
sammanstalld av Public Accountants i Australien, enligt instruktioner frén styrelsen | Zutec (Australia) Pty Ltd., i enlighet med
APES 315 Compilation of Financial Information. Rapporten &r upprattad | enlighet med grundlaggande och internationellt
accepterade redovisningsprinciper fér matchning, forsiktighet, jamférbarhet och fortlevnad. Informationen &r inte reviderad.
Bolaget har enligt australisk lag inte varit skyldigt att uppratta arsredovisningar och ar &ven undantaget fran krav pa revision,
varfor det inte finns nagra arsredovisningar for tidigare perioder &n 2016-06-30 — 2017-06-30.

Resultatrikning Zutec (Australia) Pty Ltd. 2016-07-01 - 2015-07-01 - 2016-07-01 - 2015-07-01 -
2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30
(Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)

AUD AUD SEK SEK

Omsattning 477759 413 140 3178387 25630627

Kostnad for salda varor

Bruttomarginal 477 759 413140 3178 387 2530 627

Administrations- och forsaljningskostnader - 367 480 - 588687 -2 444734 -3605914

Ovriga rorelseintakter

Rorelseresultat 110 279 - 175547 733653 - 1075287

Finansnetto 448 455 2980 2787

Resultat efter finansiella poster 110727 - 175092 736 634 -1072 500

Skatt - 350098 - - 233496 -

Periodens resultat 75 629 - 175092 503 137 -1072 500

Balansrakning Zutec (Australia) Pty Ltd. 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30

(Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
AUD AUD SEK SEK

Materiella tillgangar - - .

Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar

Omsattningstillgangar 70276 132 545 456928 832277

Likvida medel 143 426 44 357 932 542 278 526

Summa tillgangar 213702 176 902 1389 469 1110803

Eget kapital - 299 006 - 374635 - 932542 - 278526

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 512708 55671 537 3333576 3463211

Summa eget kapial och skulder 213702 176 902 1389 469 1110803
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Zutec (Asia) Ltd.

Den finansiella informationen ar hamtad fran bolagets finansiella rapporter for rékenskapséaren 2017 och 2016 som har
upprattats i enlighet med Hong Kong Companies Ordinance. Den finansiella informationen har upprattats | enlighet med
tillampliga redovisningsstandarder for privata bolag (HKFRS for Private Entities), utgivna av Hong Kong Institute of Certified
Public Accountants. Informationen ar reviderad av bolagets revisor. Revisionsberattelserna for bada perioderna ar inforlivade
| Prospektet genom hanvisning. Bolagets redovisningsvaluta ar HKD och den finansiella informationen har omraknats till
SEK. Den omraknade finansiella informationen har inte reviderats.

Resultatrakning Zutec (Asia) Ltd. 2017-01-01 - 2016-01-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
(Reviderat)  (Reviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
HKD HKD SEK SEK

Omsattning

Kostnad for salda varor

Bruttomarginal - - - -

Administrations- och forsaljningskostnader - 21820 - 26193 - 23926 - 28878

Ovriga rérelseintakter

Rorelseresultat - 21820 - 26193 - 23926 - 28 878

Finansnetto - 1838 - 160 - 20156 - 176

Resultat efter finansiella poster - 23658 - 26 353 - 25942 - 29054

Skatt - -

Periodens resultat 23658 26 353 - 25942 - 29054

Balansrikning Zutec (Asia) Ltd. 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

(Reviderat)  (Reviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
HKD HKD SEK SEK

Materiella tillgangar

Immateriella tillgangar

Finansiella tillgangar - -

Omséattningstillgangar 9265 - 9749 -

Likvida medel 247 589 248 421 260810 291 423

Summa tillgangar 256 844 248 421 270 559 291 423

Eget kapital - 91888 - 72006 - 96795 - 84470

Langfristiga skulder - - - -

Kortfristiga skulder 348732 320327 367 354 375776

Summa eget kapial och skulder 256 844 248 321 270 559 291 305
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Zutec Inc. (UK) Ltd.

Den finansiella informationen ar hamtad fran bolagets finansiella rapporter avseende rakenskapsaren 2017 och 2016, vilka
har upprattats i enlighet med Companies Act 2006 och tillampliga lagar | Storbritannien. Rapporterna ar upprattade i enlighet
med god redovisningssed | Storbritannien (UK GAAP), vilken utgérs av FRS 102 som &r utgivna av Financial Reporting
Council. Bolagets redovisningsvaluta ar GBP Informationen ar inte reviderad. Rakenskapsaret som slutade den 30 juni 2017
var forlangt. Bolagets rakenskapsar framgent kommer att [6pa fran den 1 juli till 30 juni ndstfoljande ar, for att harmonisera
med resten av Koncernen.

2016-01-01 - 2015-01-01 -
2017-06-30 2015-12-31

2016-01-01 - 2015-01-01 -
2017-06-30 2015-12-31

Resultatrakning Zutec Inc. (UK) Ltd.

(Oreviderat)  (Oreviderat) (Oreviderat)  (Oreviderat)
GBP GBP SEK SEK

Omsattning 81588 - 912372 -
Kostnad for salda varor - 45680 - - 510825 -
Bruttomarginal 35908 401 547

Administrations- och foérsaljningskostnader - 62975 - 1500 - 704229 - 19338
Ovriga rorelseintakter - - - -
Rorelseresultat - 27067 - 1500 - 302 681 - 19338
Finansnetto - 12 - 60 - 134 - 774
Resultat efter finansiella poster - 27079 - 1560 - 302 816 -20112
Skatt - - - -
Periodens resultat - 27079 - 1560 - 302 816 -20112

Balansrakning Zutec Inc. (UK) Ltd. 2017-06-30 2015-12-31 2017-06-30 2015-12-31
(Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat) (Oreviderat)
GBP GBP SEK SEK

Materiella tillgangar - - - -
Immateriella tillgangar - - - -
Finansiella tillgangar - - - .
Omsattningstillgangar 19610 - 215992 -
Likvida medel 388 4974 -
Summa tillgangar 19998 100 220 266 1238
Eget kapital - 285639 - 1460 - 314340 - 18073
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder 48 637 15660 534 606 19310
Summa eget kapial och skulder 19998 100 220 266 1238
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Tillampade Vaxelkurser

De finansiella rapporterna for respektive dotterbolag
inom Koncernen ar upprattade med andra redovisnings-
valutor an SEK. Den finansiella informationen redovisas
bade i ursprungsvaluta (EUR, AUD, HKD samt GBP) och

| SEK. Beloppen har omraknats fran ursprungsvaluta till
SEK (exempelvis EUR/SEK). Vaxelkurserna som anvants
for omrakning av balansrékningarna ar stangningskur-
serna I valutaparet mot SEK per den sista dagen i respek-
tive period. Vaxelkurserna som anvants for omrakning
av resultatrakningarna ar genomsnittet for respektive
period. Samtliga vaxelkurser har hamtats fran Sveriges
Riksbank. Den informationen som omraknats till SEK har
inte reviderats.

2017-07-01 - 2017-01-01 - 2016-07-01 - 2016-07-01 - 2016-01-01 - 2016-01-01 - 2015-01-01 -

SEKperenniet 0171031 20171231 2017-06:30 20160630 2016-12-31 2017-06-30 2015-12-31

EUR 9,67 9,62 9,33

HKD 1,05 1,10 1,10

GBP 10,84 11,18 12,89
AUD 6,41 6,65 6,13

Balansdagen

SEK per enhet 2017-12-31 2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30 2015-12-31

EUR 9,85 9,67 9,42

HKD 1,05 1,17

GBP 11,10 11,01 12,38
AUD 6,42 6,50 6,28
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"Ankarinvesterarna”

"BCCS”

"BCG"
"BIM"
"BMS"
"CAGR"
"ECM"

"Erbjudandet”
"ERP"

"Euroclear Sweden'
"First North"
"Hagberg & Aneborn”
"IFRS'

"loT"

"Koden"
"Koncernen”
"Listningen”
"MAQS"

"Nasdaq"
"Prospektet”

"Remium”

"SaaS”
"Secuities Act”
'Sticky'

"Styrelsen”

"Vasentliga negativa handelser

"Zutec” och "Bolaget”

"Overteckningsemissionen”

"SEK’

"EUR"
"GBP”
"HKD”
"UsD”

"AUD"

DEFINITIONER

Investerare som atagit sig att teckna aktier | Erbjudandet

Building and construction collaboration services, samarbetstjanster inom byggnation, det segment inom SaaS
som riktar sig mot bygg- och fastighetssektorn

The Boston Consulting Group

Building information modelling, byggnadsinformationsmodellering

Builing management systems, system for att Gvervaka byggnaders mekaniska och elektroniska utrustning
Compound annual growth rate, genomsnittlig arlig tillvéxttakt

Enterprise content management, mjukvaruomradet for processhantering kring skapandet och anvandandet av
data

Erbjudandet att teckna aktier i Bolagets i samband med Listningen

Enterprise resource planning, plattformsmjukvara for [T-system och informationshantering
Euroclear Sweden AB (organisationsnummer 556112-8074)

Den multilaterala handelsplattformen Nasdag First North

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB (organisationsnummer 55907 1-6675)
International Financial Reporting Standards

Internet of things, sakernas Internet

Svensk kod for bolagsstyrning

Zutec Holding AB (publ) tillsammans med direkt och indirekt &gda dotterbolag

Den planerade listningen av Bolagets aktier pa First North

MAQS Advokatbyra Stockholm AB (organisationsnummer 586950-7659)

Nasdaq Stockholm AB (organisationsnummer 556420-8394)

Detta Prospekt som uppréattats | ssamband med Erbjudandet

Remium Nordic Holding AB (organisationsnummer 556611-4905) och dess dotterbolag Remium Nordic AB
(556101-9174)

Software as a Service, mjukvara som levereras som en molntanst.

United Securities Act 1933

Beskrivning av en produkt som kunder inte gérna slutar anvanda

Styrelsen i Zutec Holding AB (publ)

Sadana negativa handelser som skulle féranleda att Erbjudandet dras tillbaka

Zutec Holding AB (publ) (organisationsnummer 559136-0317), eller, beroende p4 sammanhang, koncernen
inom vilken Zutec Holding AB (publ) & moderbolag

Den ytterligare emission av aktier som kan genomféras, i enlighet med ett avtal mellan Bolaget och Remium,
om Erbjudandet blir Gvertecknat

Avser svenska kronor
Avser euro

Avser brittiska pund
Avser Hongkongdollar

Avser amerikanska dollar

Avser autraliensiska dollar

zutec HoLoing A8, 2018 | [IEENEEEGE



ADRESSER

Emittent

Zutec Holding AB (publ)
559136-0317
c/0 MAQS Advokatbyra Stockholm AB
Master Samuelsgatan 20
103 86 Stockholm, Sverige
(www.)zutec.com
+353 12013565

Finansiella radgivare

Sverige Irland
Remium Nordic AB Gerard Jones
Humlegardsgatan 20 89 Adelaide Road
114 46 Stockholm, Sverige Glenageary
+46 8 454 32 00 Dublin, Ireland
(Www)remiumlcom +353 86 242 99 93

Aven Bolagets Certified Adviser

Legala radgivare

Sverige Irland
MAQS Advokatbyra Stockholm AB Reddy Charlton Solicitors
Master Samuelsgatan 20 12 Fitzwilliam Place
103 86 Stockholm, Sverige 2 Dublin, Ireland
+46 8 407 09 00 +353 1 661 9500
(www.)mags.com (www.)reddycharlton.ie
Revisorer

Mazars SET Revisionsbyra AB
Master Samuelsgatan 56
117 83 Stockholm, Sverige
+46 8796 37 00
(www.)mazars.se

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124
114 471 Stockholm, Sverige
+46 8 408 933 50
(www.)Hagberganeborn.se

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
PO. Box 191
107 23 Stockholm, Sverige
+46 8 402 90 00

(www.)euroclear.com
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